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El presente Documento de Ampliacion Reducido ha@ sibactado de conformidad con el modelo
establecido en el Anexo Il de la Circular MAB 1/204obre requisitos y procedimientos aplicablessa lo
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Ni la Sociedad Rectora del Mercado Alternativo Btitsi la CNMV ha aprobado o efectuado ningun tipo
de verificacién o comprobacion en relacion conogitenido del Documento.

Se recomienda al inversor leer integra y cuidades#enel presente Documento de Ampliaciéon Reducido
con anterioridad a cualquier decisién de inverséativa a los valores.

RENTA 4 CORPORATE, S.A. Asesor Registrado en el Mercado Alternativo Bilis&egmento de
Empresas en Expansion (en adelante, indistintamehtéMAB” o el “MAB-EE”), actuando en tal
condicién respecto a Vousse Corp, S.A. y a loste$egrevistos en la Circular MAB 1/2011 antes @tad
declara: i) Que ha asistido y colaborado con ladadtemisora en la preparacion del presente Dociamen
de Ampliacion Reducido ii) Que ha revisado la infacion que la entidad emisora ha reunido y pubdicad
iii) Que el Documento de Ampliacion Reducido cumplen las exigencias de contenido, precision y
calidad que le son aplicables, no omite datos a@ls ni induce a confusion a los inversores.
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1.

11

1.2

1.3

INCORPORACION POR REFERENCIA DEL DOCUMENTO INFOR MATIVO DE
INCORPORACION

Documento Informativo de Incorporacién

VOUSSE CORP, S.A., anteriormente denominada Sugv@aA. (en adelante, indistintamente,
“YOUSSE CORP” o la “Sociedad” o el “Emisor”) preparcon ocasion de su incorporacion al
MAB-EE, producida el 12 de abril de 2012, el copmmsliente Documento Informativo de
Incorporacion, de conformidad con el modelo estaddte en el Anexo 1 de la Circular MAB
5/2010 sobre requisitos y procedimientos aplicabl&sincorporacion y exclusién en el MAB-EE
de las acciones emitidas por Empresas en Expangiosteriormente modificada con la
publicacion de la Circular MAB 2/2014.

Dicho Documento Informativo de Incorporacion estpdnible al publico en la pagina web de la
Sociedad [ttp://www.vousse.com/inversolles asi como en la pagina web del MAB
(www.bolsasymercados.es/mab/esp/marcog,ldonde ademas se puede encontrar el Documento
de Ampliacién de Capital Completo de noviembre 2043nformacién financiera y los hechos
relevantes publicados relativos a la Sociedadwreegocio.

Persona o personas fisicas (que deberan tener land@ién de administrador) responsables de
la informacion contenida en el Documento de Ampliaén.

Don Estanislao Martinez, representante personeafide la mercantil ATLAS S.C.E.F.l, S.L,,
Presidente del Consejo de Administracion de VOUSSBERP, S.A., actuando en nombre y
representacion de la Sociedad a estos efectosited de las facultades expresamente conferidas
por el Consejo de Administracion de la Sociedadfemina 14 de febrero de 2013 y tras su
ratificacion en la Junta General Ordinaria celedragl 7 de mayo de 2013, asume la
responsabilidad por el contenido del presente Dectonde Ampliacién Reducido para el MAB
(en adelante “Documento de Ampliacién”), cuyo fotonse ajusta al Anexo Il de la Circular MAB
1/2011 sobre requisitos y procedimientos aplicabléss aumentos de capital de entidades cuyas
acciones estén incorporadas a negociacién en el. MAB

Don Estanislao Martinez, como responsable del pteg@ocumento de Ampliacion, declara que la
informacion contenida en el mismo es, segin su @omento, conforme con la realidad y no
incurre en ninguna omision relevante.

Identificacion completa de la entidad emisora.

VOUSSE CORP, S.A., (anteriormente denominada Samv&.A.) entidad mercantil de duracion
indefinida y domicilio social en la calle Escolamdimero 20, tercer piso, puerta 6 (Valencia), con
C.I.F. nimero A-97345722. La Sociedad se constifuydtiempo indefinido y bajo la forma de
sociedad limitada, en virtud de escritura de ctuwgtin autorizada por el Notario de Valencia D.
Ubaldo Nieto Carol, el dial8 de junio del afio 2028} el nimero 1.586 de su protocolo.

La Junta General de accionistas de la Sociedadreele el 29 de diciembre de 2011, cuyos
acuerdos fueron elevados a publico mediante estr@tutorizada ante el notario de Valencia, D.
Fernando Pascual de Miguel, en fecha 5 de ener20di2 con el nUmero 65 de su protocolo
acordd, entre otros, su transformacion en Socieslathima. La Sociedad esta inscrita en el
Registro Mercantil de Valencia, al Tomo 7.516, &dl60, Seccion 82, Hoja V-90.609.

Posteriormente, la Junta General de accionistda &@ciedad celebrada el 30 de julio de 2014,
cuyos acuerdos fueron elevados a publico mediactét@a autorizada ante el notario de Madrid,
D. Carlos Entrena Palomero, en fecha 18 de septeemié 2014 con el nimero 1.427 de su
protocolo acordd, entre otros, el cambio de denaaonim social de Sudavitas, S.A por Vousse Corp,
S.A., y consiguientemente modifico el articulo lateestatutos sociales.

El objeto social de VOUSSE CORP esta incluido eargtulo 2 de sus Estatutos Sociales, cuyo
texto se transcribe a continuacion:
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“Articulo 2°.- Objeto social.

Constituye el objeto de esta Sociedad las activedadle explotacion de clinicas, consultorios
médicos, centros sanitarios y cualquier otro tippabtablecimiento especializado en servicios de
depilacién por laser, dermocosmética y estéticgonal para las personas, desarrollada por la
Sociedad o por profesionales contratados a tal tefeen locales propios o ajenos. Para la
realizacion de las actividades que legalmente §a,da Sociedad contara con la colaboraciéon de
los profesionales con titulaciéon adecuada.

Las actividades enumeradas podran también ser ddgkstas por la Sociedad, total o
parcialmente, de modo indirecto, mediante la pgtcion en otras sociedades nacionales o
extranjeras con objeto idéntico, analogo o completaugo.

Quedan excluidas expresamente aquellas actividgdea las que la Ley exige titulacion o
requisitos especiales, en tanto la Sociedad noteusam las correspondientes autorizaciones”.
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2. ACTUALIZACION DE LA INFORMACION DEL DOCUMENTO IN FORMATIVO DE
INCORPORACION.

2.1. Finalidad de las ampliaciones de capital.
VOUSSE CORP va a llevar a cabo simultdneamentauqéiaciones de capital:

1. Emision de un total de hasta 158.990.307 accidaam valor nominal de 0,01 euros cada
una de ellas, con una prima de emision de 0,008een contraprestacion de aportaciones
dinerarias por importe de hasta 1.589.903,07 ef{siascontemplar la prima de emision),
con derecho de suscripcion preferente y autorizémtiosuscripcion parcial o incompleta.

2. Emision de un total de 81.000.000 acciones de lor w@aminal de 0,01 euros cada una de
ellas, sin prima de emision ni derecho de susdipgireferente, que se suscribiran
integramente mediante la aportacion no dineramaistente en la compensacién del crédito
liquido, vencido y exigible por importe de 810.080ros, cuyo titular es Atlas Capital
Europa, S.L.

La suscripcion completa y el desembolso de ambasiaaiones de capital, incluyendo la prima de
emision de la ampliacién dineraria, ascenderamaximo de 2.717.883,68 euros.

La finalidad de la ampliacion de capital mediamiertaciones no dinerarias es la capitalizacion de
parte de la financiacién concedida por el acciandgtas Capital Europa, S.L. a la Sociedad, con
objeto de reforzar la posicion de tesoreria redagudr la actividad operativa diaria.

La finalidad de la ampliacién de capital mediargertaciones dinerarias, es la captacion de fondos
para:

(i) Afrontar el segundo pago en efectivo comprometiniolg Sociedad por un importe total de
1.000.000 euros tras el acuerdo de adquisiciori@d@ds del capital de Hedonai Estética
Integral, S.L., asi como el segundo desembols@m@stamo concedido a HEDONAI para
llevar a cabo una re-estructuracion operativa ddawvde las sinergias que se generaran por
un importe de 200.000 euros. Dichos pagos, quézatal.200.000 euros, deben realizarse
antes del 30 de enero de 2015.

Dado que la aportacion dineraria de la mencionadgliacion de capital se desembolsara
después del 30 de enero de 2015, la Sociedad raetut®l se encuentra en negociaciones
con la parte vendedora para que no se apliqugrelsalizaciones o incluso resolucion del

acuerdo de adquisicion fijadas en el contrato nograclo en caso de incumplimiento por

demora (ver apartado 2.2.). Llegado el moment@&deiedad estudiaria la posiblidad de

recurrir a una financiacién transitoria para hdeamte al mencionado compromiso de pago,
el cual se cancelaria una vez se produjera el dedsonde la presente ampliacion de

capital dineraria.

El precio de compra acordado por el 100% del capgiga HEDONAI asciende a 7,2
millones de euros, dividido en cinco pagos en &fegior un importe total de 5,2 millones
de euros y un pago en acciones de 2 millones deselsimismo, la Sociedad se ha
comprometido a conceder un préstamo por importeOflemiles de euros (Nazca podria
solicitar que se incrementara adicionalmente hastendximo de 1 millén de euros) para
financiar las necesidades de caja para, entre naessidades, hacer frente a un plan de
reestructuracién comercial que se realizara en hdestetica Integral, S.L. Para afrontar
la adquisicién mencionada anteriormente, durarggfdximos meses la VOUSSE CORP
llevara a cabo sucesivos procesos de ampliaci@apital dinerarias adicionales.

(i) Reducir el nivel de endeudamiento de la Sociedad.
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2.2. Factores de riesgo.

Los potenciales inversores de VOUSSE CORP deberaer ten consideracion los riesgos
potenciales relacionados con el negocio, el sautedico-estético, la financiacién y los valores
ofertados. La enumeracion de factores de riesgosquaresenta a continuacién pretende reflejar
aquellos que se consideran mas relevantes, sphiipran existir factores de riesgo desconocidos
en la actualidad.

Riesgos relacionados con el negocio

- Contraccion de la demanda.

Las actuales dificultades econdmicas por las quaviasa el pais, han conllevado la
contraccion de los niveles de consumo de la pdalladcion la consiguiente incidencia en la
demanda de los servicios que presta la Sociedad.

- Competencia.

La Sociedad opera en un sector competitivo enel gugual que en otros actualmente, existe
una guerra de precios.

- Integracién con Hedonai Estética Integral, S.L.

Tras el acuerdo alcanzado de adquisicion del 10@%capital de HEDONAI, cualquier
retraso en el proceso de integracion de HEDONAdsegia la materializacion de las sinergias
operativas entre las companiias. Si bien VOUSSE CQRRta con experiencia en procesos
de integracion tras la adquisicion del negocio @& DITE (ver hecho relevante publicado el
4 de julio de 2013), se trata de procesos compltasun impacto directo en el negocio, los
resultados, la generacion de caja, las perspectivis situacion financiera, econémica o
patrimonial de VOUSSE CORP.

- Incumplimiento de acuerdo de adquisicion de HEDONAI

Tal y como se menciona en el hecho relevante mdiiel 26 de noviembre de 2014, en caso
de que se incumpla alguno de los pagos acordadelasnierdo de adquisicion del 100% del

capital de HEDONAI, en funcién del importe no atelogd se aplicardn penalizaciones o

incluso podria llegar a resolverse el acuerdo deddaliscrecional.

Concretamente, si llegado el segundo pago del petiefectivo, el comprador no cumple
hasta un 20% del pago correspondiente, (es deeir3k de enero de 2015 paga €800.000 del
€1.000.000 correspondiente al Segundo Pago), tidedny el porcentaje restante del pago en
cuestion deberéa pagarse en el siguiente plazoycamerés del 10%. Si el comprador supera
el 20% por ciento de impago de este segundo pagovdndedores tienen la capacidad de
dejar sin efectos el acuerdo de adquisicién detd del capital de HEDONAI mencionado
anteriormente. En caso de que los vendedores disoadmente decidan proceder con el
acuerdo, aplicaran una penalizaciéon por incumplitiele la totalidad del segundo pago de
€1.000.000 que se cubrira con:

(i) el importe del primer pago realizado (250.000 eumpse serd liberado de forma
inmediata a favor de Nazca

(i)  condonando el importe prestado a HEDONAI hastdezda (100.000 euros); y

(i)  una indemnizacién en metalico de 650.000 eurosnjaaala con una hipoteca sobre
una bodega propiedad de Grupo Milimex S.A. de (a¥cionista de VOUSSE CORP).

Resaltar que para los pagos comprometidospsgempla un margen de hasta 10 dias hébiles
adicionales, en caso de que el comprador aportascde compromiso de los eventuales
suscriptores de una ampliacion de capital en VOUSSIRP que acrediten que el 80% del
importe del pago en cuestion esta debidamente congtido.
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- Procesos laborales en distintos juzgados.

La Sociedad tiene actualmente varios procesosdisen distintos juzgados, provisionados
en los estados financieros de la Sociedad (vertasiemuales auditadas de 2013, publicadas
mediante hecho relevante).

De uno de ellos, el Juzgado de lo Social n® 10 ddrM, en el BORME n° 232 de fecha 4 de
diciembre de 2014, declard la insolvencia provisiate la Sociedad a efectos exclusivos de un
expediente del que derivé la sentencia laboral w2084, con una cuantia de € 11.036,99.
Destacar que se trata de un hecho aislado publaatkiancias del propio Juzgado de lo social
sin intervencién de las partes y que Unicamentetafe dicho expediente, el cual esta siendo
negociado.

Asimismo, algun otro de estos expedientes estatgqalado el embargo de acciones de
autocartera de la Sociedad a modo de presién ntimra

La politica de la Sociedad en cada caso sigue aiatehder dichos expedientes, tras una
negociacién que permita un acuerdo razonable pabaspartes, salvaguardando los intereses
de la Sociedad y de los antiguos trabajadores.

- Deuda con Administraciones Publicas.

La Sociedad tiene una deuda con Administraciongdida$ que a 30 de junio de 2014
asciende a € 862 miles. Esta partida consta, poladm, de una deuda existente con la
Seguridad Social (aproximadamente € 700 miles)andst la Sociedad actualmente en
gestiones para llegar a un acuerdo de aplazami@otootro lado, a pesar de que la Sociedad
ha liquidado durante el primer semestre de 2014stéas deudas inaplazables con la Agencia
Tributaria por importe de € 202 miles, queda pemtdi@ dicha fecha una deuda que asciende a
€ 85 miles, la cual ha quedado aplazada en virtuld desoluciéon administrativa favorable del
organismo competente. El resto de la deuda exéstmtresponde a los impuestos corrientes
del trimestre y otros saldos por diferencias termalgsry ajustes.

Riesgo relacionado con el sector médico-estético

- Estructura de gastos rigida del sector.
Las empresas del sector médico-estético presentarsiructura de gastos muy rigida, con un
peso muy elevado de los gastos considerados figrdp que una disminuciéon de los ingresos
es dificil de compensar mediante reduccién de gasto

Riesgos financieros

- Pagos comprometidos por dicha operacion

El precio de compra acordado por el 100% del daggaHEDONAI asciende a 7,2 millones
de euros, dividido en cinco pagos en efectivo poimyporte total de 5,2 millones de euros y
un pago en acciones de 2 millones de euros. Hastasg complete el dltimo de los cinco
pagos comprometidos, este Ultimo en efectivo yomes, que a mas tardar tendra fecha de 30
de octubre de 2015, la Sociedad, a través deialMdusse Clinicas Médico Estética, S.L., no
adquirira la plena propiedad de las participaciauesales de HEDONAI. No obstante, dichas
participaciones desde el momento del acuerdo hadagio depositadas ante Notario e
indisponibles hasta la fecha de cierre, ademastagas una prenda a favor de Vousse
Clinicas Médico Estéticas, S.L. Asimismo, la Soaittde ha comprometido a conceder un
préstamo por importe de 500 miles de euros paaadiar las necesidades de caja para, entre
otras necesidades, hacer frente a un plan de ueestcion comercial que se realizard en
Hedonai Estetica Integral, S.L.

- Estimaciones, tendencias, previsiones y proyecsifurtaras.
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Este Documento de Ampliacion contiene en su apartad estimaciones, tendencias,
previsiones y proyecciones futuras que por su akza son inciertas y susceptibles de no
verse cumplidas en el futuro.

A pesar de que la Sociedad cree que las expectat¥lejadas en el presente Documento de
Ampliacién son razonables, tales previsiones degrerdke hechos futuros e inciertos cuya
probabilidad es imposible determinar o aseguréerc@a cierta. Consecuentemente, alguna de
las hipotesis contempladas podria evolucionar dedadistinta a la prevista, lo que podria
afectar negativamente al negocio, a los resultadtssgeneracion de caja, a las perspectivas o
la situacidn financiera, econémica o patrimoniaV@JSSE CORP.

Riesgo de los valores ofertados

- Suscripcion parcial de la ampliacion de capitaécania.

La suscripcion parcial de la ampliacion de capitaéraria (hasta 158.990.307 acciones de un
valor nominal de 0,01 euros cada una de ellas,ut@nprima de emisién de 0,002 euros)

podria ser interpretada por los inversores comodasaonfianza en el Plan Estratégico de
Expansién y una falta de interés en el valor, le padria generar presioén sobre la cotizacion.
No obstante, hay que resaltar que tal y como sdlaetn el apartado 3.3, VOUSSE CORP

tiene conocimiento del interés del principal acigtasnde acudir a la ampliacion de capital. No

obstante, la propia junta y Consejo contemplandsiljlidad de que se produzca dicha

suscripcion parcial.

2.3. Informacion financiera a 30 de junio de 2014.

A continuacion se detallan los estados financiemtesmedios no auditados de VOUSSE CORP de

los primeros seis meses de 2014, publicados medieaho relevante el 30 de septiembre de 2014
(se adjuntan como Anexo |). La cuenta de resultad®8 de junio de 2014 se ha comparado con el
mismo periodo del ejercicio anterior, publicada raete hecho relevante el pasado 30 de septiembre
de 2013. El balance de situacién a 30 de junioQdel Ze ha comparado con el del cierre de 2013,
publicado mediante hecho relevante de fecha 3®idleda 2014.

A) CUENTA DE RESULTADOS

En miles de euros 30/06/2013  30/06/2014 Variacion
Importe neto de la cifra de negocios (INCN) 762.577 937.318 23%
Aprovisionamientos (13.260) (28.946) 118%
Aprovisionamiento clinicas (13.260) (28.946)
Gastos de personal (425.251) (708.102) 67%
Gastos de personal clinicas (363.526) (578.842)
Gastos de personal servicios centrales (61.725) (129.260)
Otros gastos de explotacion (366.177) (694.760) 90%
Otros gastos de explotacion clinicas (285.147) (480.930)
Otros gastos de explotacion servicios centrales (81.030) (213.831)
Amortizacion del inmovilizado (125.889) (224.895) 79%
Deterioro y rtdo. por enaj. del inmovilizado - (71.070)
Otros resultados (+/-) 173.629 -
|Resultado de explotacion 5.630 (790.455) |
Resultado financiero (8.353) (38.545)
|Resultad0 antes de impuestos (2.723) (828.999) |

Impuesto sobre beneficios - -

[Beneficio neto (2.723) (828.999) |
EBITDA 131.519 (494.490)
EBITDA clinicas 274.273 (151.399)
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Durante el primer semestre de 2014, VOUSSE COREntdnsu proceso de reestructuracion interna y
de expansién, incrementando el numero de clinioasrespecto al mismo periodo del afio anterior (14
clinicas a 30.6.14 vs 11 clinicas a 30.6.13).

Durante los Ultimos afios, las compafiias del séletaron a cabo una guerra de precios que peraitié
cliente consumir en funcién de las promocionesntige Llegados a este punto, la Sociedad siguiendo
los criterios de rentabilidad establecidos y sunptamercial disefiado, desarrollé una estrategia de
reposicionamiento de precios durante este printreeste del ejercicio 2014, que permiti6 aumentar el
precio medio de venta de 19 euros por sesion eB,29Xasi 30 euros por sesion en el afio 2014.
Consecuentemente, a nivel importe neto cifra deocieg, la evolucién experimentada supuso un
aumento del 23% con respecto a la cifra de negadeibafio anterior.

La Sociedad estima que esta estrategia de repasimioento de precios y servicios, unidos a la nueva
imagen y relanzamiento en el mercado, potenciar@ntiiel segundo semestre la venta de la nuea line
de tratamientos médico estéticos, estimando alcamzBBITDA mensual positivo a finales de 2014.

Los “Gastos de Personal” incrementaron duranteielgn semestre de 2014 como consecuencia de la
integracion de las clinicas adquiridas en 2013h®iproceso de reestructuracion de clinicas y patso
supuso ajustes en la plantilla, habiendo incureidainos costes no recurrentes de € 42 miles ds étiro

4 miles a 30 de junio de 2013), ademas de gastosod&atacion y formacion derivados de la
introduccién de los nuevos tratamientos oferta@ms todo esto, el personal medio por clinica s sit
en el primer semestre de 2014 en 3,9 empleado80yda junio, el personal de servicios centralézbas
compuesto por 7 personas.

En Euros 30/06/2013 30/06/2014
Sueldos y salarios 334.010 500.469

N° empleados medios 31 64
Salario medio 10.775 7.820
Cargas sociales 87.593 165.352

% Carga Social s/sueldos y salarios 26% 33%
Indemnizaciones 3.648 42.281
|T0tal gastos de personal 425.251 708.102 |

Los “Otros Gastos de Explotacion” aumentaron deragit periodo analizado principalmente por la
reubicacion de 2 clinicas y como consecuencia eskactual en la que se encuentra la reestraiiora
operativa de la Sociedad, precisando determinasfogrzos adicionales no recurrentes. A continuacion
se desglosan los principales conceptos contabilizadajo este epigrafe y las variaciones mas
significativas:

- Arrendamientos y canones: considerando el efectivad® de las nuevas clinicas
abiertas, el gasto aument6 ligeramente. Actualm&@&SSE COPR presenta un gasto
medio por local de aproximadamente 2.000 euros{in889 euros en 2013).

- Publicidad: la partida mas representativa es ldavpar telemarketing. El incremento fue
consecuencia de ampliar los servicios externalzadontratados consistentes en
operadores de telemarketing que venden servicems fde la clinica, ampliando la base
actual de clientes.

- Reparaciones y conservacion: aumento consecueneidasl grandes reparaciones
acometidas para poner los equipos laser en optumgidnamiento en una segunda fase
necesaria de actualizacién, asi como para adegsianismos a los nuevos tratamientos
introducidos.

- Servicios profesionales independientes: El gastospovicios profesionales en servicios
centrales incluye principalmente, los serviciost@ados a asesores externos y los
honorarios y mantenimientos del asesor registradasyos incurridos por pertenecer al
MAB. El incremento experimentado se justificO prpamente por la politica de
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contencion de gasto durante el primer semestreOd8 Revada a cabo en la Sociedad
como consecuencia de la situacion operativa exestmdicho periodo.

- Tributos: mientras en el primer semestre de 2013sexqprovisionaron los posibles
recargos y otros sobrecostes por deudas que se resistructurando y liquidando (en
mayor medida Hacienda Publica y Seguridad sootad)el ejercicio 2014 se decidio
efectuar estas provisiones (que incluyen impued®o®2011 a 2014) para adecuar los
gastos a la realidad de la Sociedad (provisionesptotal de 61.175 euros).

En Euros 30/06/2013 30/06/2014
Arrendamientos y canones 120.703 173.723
Publicidad propaganda y RRPP 89.376 134.165
Servicios profesionales independientes 46.101 119.384
Suministros 35.410 68.217
Tributos - 61.175
Reparaciones y conservacion 12.857 45.578
Otros 61.730 92.518
|Tota1 otros gastos de explotacion 366.177 694.760|

El “Deterioro y resultado por enajenacion del initibado” registrado a 30 de junio de 2014
correspondié a la desinversion realizada por ldeflad de las 7 maquinas antiguas que mantenia en
desuso. Dado que fueron enajenadas por un vaidnf su valor neto contable, se registré undigér

de € 71.070 por dicha diferencia.

El resultado financiero negativo del primer seneeds 2014 se ha incrementado en 30 miles de euros,
principalmente por dos motivos: i) diversas priovies llevadas a cabo de gastos financieros temiend
cuenta el criterio de prudencia valorativa ii) aimento de gastos financieros derivados de la fiacién
concedida a los clientes para los tratamientoscengédi de depilacion a largo plazo.

B) BALANCE DE SITUACION

A continuacion se muestra el balance de situaaiditado a 31 de diciembre de 2013 y no auditadd a 3
de junio de 2014

En Euros dic-13 jun-14 Variacién
ACTIVO NO CORRIENTE 5.943.097 5.683.614 -4%
Inmovilizado intangible 2.148.682 2.145.899
Inmovilizado material 2.378.052 2.102.794
Inversiones financieras a 1/p 129.460 148.018
Activos por impuesto diferido 1.286.903 1.286.903
ACTIVO CORRIENTE 1.127.673 1.088.951 -3%
Existencias 92.519 18.810
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 855.462 874.902
Inversiones financieras a c¢/p 109.010 77.924
Periodificaciones 3.977 8.334
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 66.705 108.981

TOTAL ACTIVO 7.070.770 6.772.565
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Durante el primer semestre de 2014, la principahe&n experimentada en el inmovilizado materel s
debié a la desinversion, realizada sobre las 7 magu comentada anteriormente, aparejado a la
inversion realizada en la apertura de la clinidat@i‘flag-ship” de Vousse.

La Sociedad continud registrando en la partidaagtivos por impuesto diferido” las cuotas por ingiae
de sociedades a su favor, derivadas de las pérdidejgrcicios anteriores.

Asimismo, la partida de “deudores comerciales ytruentas a cobrar, incluyeron los créditos de
pacientes por la financiacion otorgado por sustn&ntos, generalmente concedida a un plazo de 12
meses.

En Euros dic-13 jun-14 Variacién
PATRIMONIO NETO 2.595.632 1.765.530 -32%
PASIVO NO CORRIENTE 222.637 222.637 0%
Provisiones a largo plazo 32.759 32.759
Deudas a I/p " 49.630 49.630

Deudas con entidades de crédito 0

Acreedores por arrendamiento financ. Y otros 49.630 49.630
Pasivos por impuestos diferidos 140.248 140.248
PASIVO CORRIENTE 4.252.501 4.784.398 13%
Provisiones a ¢/p 109.440 95.325
Deudas a ¢/p 710.022 689.202

Deudas con entidades de crédito 638.336 644.394

Acreedores por arrendamiento financ. Y otros 71.686 44.808

Otros pasivos financieros -
Otras deudas a corto plazo

Deudas con Socios y Administradores - B 906.621
Acreedores comerciales y otras cuentas " 2.922.283" 2.818.338
Proveedores a ¢/p 24.845 35.704
Acreedores varios 1.531.513 1.290.157
Personal (Remuneraciones pendientes de pago) 576.130 629.745
Otras deudas con las Administraciones Publicas 789.795 862.732
Periodificaciones a ¢/p 510.756 274.912
|TOTAL PASIVO 7.070.770 6.772.565 |

A 30 de junio de 2014, el pasivo corriente repreEseh70% del total del pasivo (60% del total pasay

30 de junio de 2013). La principal variacion expemtada correspondido a la linea de crédito y
financiacion concedida por uno de los accionisesederencia de la Sociedad, Atlas Capital Europa,
S.L., que a 30 de junio de 2014 asciende a 84089%yros. Tal y como se refleja en el presente
Documento de Ampliacién, en la Junta General Ertliaaria de Accionistas del 30 de julio se acordd
capitalizar 810.000 euros por via de compensaadrréditos mediante aumento de capital.

En cuanto a la deuda existente con las Adminisin@s Publicas, durante el primer semestre se han
liquidado todas las deudas inaplazables mantemidasla Agencia Estatal Tributaria, ascendiendo el

importe pagado por diversos conceptos a un totdD&@e998 euros. La deuda restante por dicho comcept
con la Agencia Estatal tributaria asciende a uromepde 84.944, habiendo quedada aplazada en virtud
de la resolucién administrativa favorable del orgawo competente (total aplazado, intereses incjido

asciende a 98.603 euros, los cuales seran abomadz®n de aproximadamente 2.600 euros/mes.) El
resto de saldo con la Administracion Publica caoesle a la Seguridad Social, que asciende a un
importe aproximado de 700.000 euros, estando aw&ué en gestiones para llegar a un acuerdo de
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aplazamiento de la misma manera que con la detdaamente mencionada, asi como los impuestos
corrientes del trimestre y otros saldos por difel@ntemporales y ajustes.

Finalmente cabe resaltar otro de los epigrafesrepiiesentativos del pasivo, las Periodificacionesrt
plazo. En este epigrafe se contabilizan las sesivineuladas a bonos vendidos cuya venta no ha sido
devengada por no haber sido prestado el serviaia. IR valoracion de estos pasivos, VOUSSE CORP se
basa en sus resultados histéricos, teniendo entec@trtipo de cliente, el tipo de transaccién y los
términos concretos de cada acuerdo de venta. Daddog servicios se prestan con precio fijos en
funcion del tratamiento, cuando la venta se regmabonos preventa de mas de una sesion, la emnpres
periodifica los ingresos en funcion de las sesicgfestivamente prestadas, ponderando los servicios
pendientes de prestacion y registrandolos en edaeade del “Periodificaciones a corto plazo”. Dur

el primer semestre, VOUSSE COPR atendi6 sesionesspmndientes a bonos vendidos con
anterioridad, lo que permitié reducir esta pareédain 46%.

C) ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

El fluo de efectivo de las actividades de expl@tacsuma ajustes al resultado en concepto
principalmente de amortizacién del inmovilizadorreociones valorativas por deterioro, resultadas po
bajas y enajenaciones del inmovilizado, gastosnéiemos y variacion del valor razonable en

instrumentos financieros.

El flujo de las actividades de Inversion, reflgarversion/desinversion en activos fijos produgtasras
inversiones financieras

En cuanto al Flujo de las actividades de finanéiacrepresenta el cobro o pago por las actividddes
financiacion de la empresa u origen de fondos.

En la siguiente tabla se muestra el desglose dati&@sle Flujos a 30 de junio de 2013 y 2014:

En Euros jun-13 jun-14 Variacion

Flujo de efectivo de las actividades de explotacion 69.930 -913.056 -1406%
Flujo de efectivo de las actividades de inversion -3508.750 84.748 -102%
Flujo de efectivo de las actividades de financiacion 3.450.383 870.584 -75%
|AUMENTO/DISMINUCIC)N DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES 11.%3 42.276 266%|

2.4. Informacion respecto al grado de cumplimientale las previsiones o estimaciones de caracter
numeérico sobre ingresos y costes futuros incluidogn el Documento Informativo de
Incorporacion.

Como se ha indicado anteriormente, VOUSSE CORHFqiubl pasado 30 de septiembre de 2014,
en cumplimiento de lo dispuesto en la Circular 2®@el MAB, la informacién financiera del
primer semestre del ejercicio 2014 (periodo engum@ finalizado el 30 de junio de 2014), en el
gue se incorporaba determinada informacion sobgeaelo de cumplimiento de las previsiones del
ejercicio 2014 publicadas, mediante hecho releyahtel de junio de 2014.

En dicho informe se mostraba una comparativa dasgrerevisiones para el ejercicio 2014 y las
cifras reales del periodo de seis meses finalizh@0 de junio de 2014.

Tras el acuerdo alcanzado para la adquisicion G6P6lde Hedonai Estética Integral, S.L.,
publicado mediante hecho relevante el 26 de nowierde 2014, la Direccion de la Sociedad
consider6 que se habia producido un hecho nuevoingpiéicaba un ajuste en la informacién
financiera prospectiva publicada. Consecuentemé@dSSE CORP actualizd, mediante hechos
relevantes el 19 y 22 de diciembre de 2014, laggomes de los ejercicios 2014 y 2015.
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Esta operacion de crecimiento inorganico, conligwa en 2014 VOUSSE CORP integre en sus
cuentas consolidadas la cuenta de resultados denbliedEstética Integral, S.L. del mes de
diciembre, asi como en el ejercicio 2015 los doesean de la actividad de dicha Sociedad.

A continuacién se publican las nuevas estimacimoesolidadas vigentes de dichos ejercicios,
aprobadas por el Consejo de Administracién de leieBad en su reunién del pasado 12 de
diciembre de 2014:

2014e 2015e
Actualizado Anterior Actualizado Anterior

En miles de euros

Importe neto de la cifra de negocios (INCN) 2.515 2.042 14.803 2.855
N° de centros a cierre del ejercicio - 17 50 20
Ventas netas por centro - 120 296 143

Aprovisionamientos - (66) - (77)

Aprovisionamiento clinicas (66) (77)

Gastos de personal - (1.418) - (1.631)

Gastos de personal clinicas (1.212) (1.443)
Gastos de personal servicios centrales (206) (188)
Otros gastos de explotaciéon - (1.257) - (1.307)
Otros gastos de explotacién clinicas (919) (1.062)
Otros gastos de explotacién servicios centrales (338) (245)
EBITDA -1.322 -699 1.361 -160
EBITDA clinicas -187 -155 2.982 273

Tras la consolidacién contable de ambas empredassys marcas (SUAVITAS y HEDONAI), el
equipo gestor de la Sociedad estima alcanzar uortmpeto de la cifra de negocio de 2,5 millones
de euros en 2014, es decir, aproximadamente € llfnes mas que las previsiones anteriores.
Dicha variacién se debe, principalmente, a la mateign de las ventas de HEDONAI del mes de
diciembre con las ventas anuales de VOUSSE. En 2@l®stima que la cifra de negocio
incrementara hasta € 14,8 millones, como conse@idrc

a) Contemplar las ventas anuales de 50 centros. Resglie mientras en 2014 las ventas
consolidadas integran los doce meses del negoda mharca Suavitas y un mes del negocio
de Hedonai, en 2015 ya integran los doce mesesgi®io de las marcas Suavitas y Hedonai.

b) La direccion de la Sociedad estima un crecimiengdmico de un 3% proveniente de la marca
HEDONAI y de un 4% derivada de la marca SUAVITAImMD consecuencia de la
recuperaciéon del consumo y la consolidacion dgygmaunivel VOUSSE CORP.

¢) Incorporacion de una linea de negocio, el “elefitress”, que supondra unas ventas
adicionales de aproximadamente € 1 millén. Dichavidad consistente en entrenamientos de
electro-estimulacion, se llevara a cabo en losipsopentros y por tanto permitira obtener una
rentabilidad bruta mayor por centro. Durante elmdttrimestre de 2014 se ha concluido la
prueba piloto y validacién del modelo de negocicltro-fitness, estando ya presente en el
mes de diciembre de 2014 en 15 centros Hedonai.

A continuacién se detallan las ventas consolidadtimadas para 2015:
- Ventas estimadas de la marca Hedonai: aproximader8ei®,3 millones.

- Ventas estimadas de la marca Suavitas: aproximadarfiel,5 millones.
- Nueva linea de negocio, “electro-fitness”: aproxdarmente € 1 millon.
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2.5.

A nivel gastos de explotacién, destacan las sigegeacciones acometidas, con objeto de reducir
los costes operativos y de estructura:

a) En agosto de 2014 finalizé la reestructuracion agpex y laboral en SUAVITAS, reduciendo
los gastos de personal y de explotacion (clinicasenvicios centrales) desde octubre en
adelante un 57% y un 39% respectivamente en rel@cid el mes de junio 2014.

b) Durante el dltimo mes del ejercicio 2014 se ha imado de concretar un Plan de re-
estructuracion global y operativa en HEDONAI, cuygpacto en cuenta de resultados se
recogera en los ejercicios 2014 y 2015, y permitiggorar la rentabilidad durante el ejercicio
2015. La Sociedad estima una reduccion de, aprabmante, € 1 millébn en gastos generales
derivados de dicho Plan.

Como consecuencia, la Sociedad prevé obtener eén @DEBITDA consolidado en clinicas de
casi € 3 millones y un EBITDA consolidado de laigdad de € 1,3 millones.

Finalmente resaltar que la Direccién de la Sociddackalizado la mencionada prevision de 2015,
aplicando criterios comparables a los utilizadosapa informacién financiera histérica. Los
administradores de VOUSSE CORP consideran que riagsjpnes del mencionado ejercicio
derivan de andlisis efectuados con una diligerezamable, contemplando asunciones y factores
cuya evolucion podria condicionar sustancialmehteimplimiento de dichas estimaciones.

Informacién sobre tendencias significativas en cuda a produccion, ventas y costes de la
entidad emisora, desde la Ultima informacion de cacter periddico puesta a disposicion del
Mercado hasta la fecha del Documento de Ampliacién.

Dado el desfase temporal existente entre la infoidnafinanciera del primer semestre de 2014 y
la fecha de este Documento de Ampliacidn se habzado el grado de cumplimiento de la cuenta
de pérdidas y ganancias no auditada a fecha 3édtdere de 2014.

La Sociedad, ha necesitado modificar en gran partestrategia en el dltimo cuatrimestre del
ejercicio 2014, al negociar la adquisicion de umosdis principales competidores, haciéndose
necesario modificar el modelo de negocio planteaderiormente para VOUSSE CORP, debido a
la posible competencia que pudiera ejercerse déiaea adquisicion, como asi ha sido. Por ello,
Suavitas ha dejado de comercializar activamentmmiientos de medicina estética que eran
directamente autocompetencia para la marca Hedmsaitando de todo ello, una reduccion en el
volumen de negocio de la marca Suavitas, hastaniesr exactamente la estrategia por medio de
las sinergias de ambas marcas.

Consecuentemente, la Sociedad ha modificado laseplale la marca Suavitas, que explota
actualmente Vousse Corp, modificando los planesxgansion en Medicina estética previstos con
la marca “Vousse”, del que la Sociedad abrio latas de su clinica piloto “flag-ship” el pasado
mes de abril de 2014 en Madrid.

Esta modificacion en la estrategia ha hecho redadacturacion por estos conceptos, lo que ha
supuesto una reduccion general en la facturacigm lbamarca Suavitas. No obstante, dicha
reduccién de ventas se vera compensada por lapm@mion de las ventas estimadas de
HEDONAI para el mes de diciembre de 2014, como @tumsncia del proceso de consolidacién a
realizar (ver hechos relevantes de fecha 19 y 2ficiiembre de 2014).

Tras la reestructuracion realizada en la marcaifasacon efectos desde el mes de octubre, se han
reducido los gastos de personal, aproximadamentenet7% vy otros gastos de explotacion en,
aproximadamente, un 35%.

A continuacion se muestra la cuenta de resultadmssionales no auditadas del periodo de diez
meses terminado a 31 de octubre de 2014 de VOUSSEPC
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2.6

Grado de

En miles d 31/10/2014  2014e ©)
n miles de euros 1/10/. e st
Importe neto de la cifra de negocios (INCN) 1177 2.515 47%
N° de centros a cierre del ejercicio - -
Ventas netas por centro - -
Aprovisionamientos (37) -
Aprovisionamiento clinicas (37)
Gastos de personal (1.033) -
Gastos de personal clinicas (843)
Gastos de personal servicios centrales (190)
Otros gastos de explotacion (1.044) -
Otros gastos de explotacién clinicas (697)
Otros gastos de explotacién servicios centrales (347)
EBITDA (936) (1.322) 71%
EBITDA clinicas (399) (187) 213%

© Esta prevision corresponde a datos consolidadospatemplar el mes de diciembre de 2014 de HEDONAI.

A pesar del grado de cumplimiento existente a 30odeibre de 2014, el Consejo de
Administracion de la Sociedad considera que senaia las estimaciones consolidadas de 2014,
publicadas el pasado 19 de diciembre de 2014.

Informacidn publica disponible.

En cumplimiento con lo dispuesto en la CircularOQ sobre la informacién a suministrar por
Empresas en Expansién incorporadas a negociacioel dfiercado Alternativo Bursatil, el
Documento Informativo de Incorporacion al Mercado\WMDUSSE CORP, esta disponible en la
paginaweb de la Sociedatitp://www.vousse.com/inversollesasi como en la paginaeb del
MAB (www.bolsasymercados.es/mab/esp/marcog,httlonde ademas se puede encontrar el
Documento de Ampliacion de Capital Completo de emldre 2013, la informacioén financiera y
los hechos relevantes publicados relativos a lée8ad y a su negocio.

Ambas paginagvebsrecogen todos los documentos publicos que se tatadp al Mercado para
la incorporacion de los valores de VOUSSE CORP,casio toda la informacion periddica y
relevante remitida al Mercado de conformidad co@itaular 9/2010.
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3.1.

INFORMACION RELATIVA A LAS AMPLIACIONES DE CAPITAL.

Numero de acciones de nueva emision cuya incorpoién se solicita y valor nominal de las
mismas. Referencia a los acuerdos sociales adoptadpara articular las ampliaciones de
capital. Informacién sobre la cifra de capital sodl tras las ampliaciones de capital en caso
de suscripcién completa de la emision. En caso daejse trate de un aumento de capital con
cargo a aportaciones no dinerarias (incluyendo aunmtos de capital por compensacién de
créditos), breve descripcion de la aportacion, inadyendo menciones a la existencia de
informes de valoracion e indicacion de la disponibdad de los mismos.

A fecha del presente Documento, el capital socaVOUSSE CORP asciende a 4.050.096,93
euros, representado por 405.009.693 acciones @eeQr@s de valor nominal cada una, todas ellas
de la misma clase, totalmente suscritas y deseadads

Tal como se ha mencionado anteriormente en elajmi.1, VOUSSE CORP va a llevar a cabo
dos ampliaciones del capital social simultaneahatda 2.399.903,07 euros (sin contemplar la
prima de emision) mediante:

1. Emision de un total de hasta 158.990.307 acciosasmdvalor nominal de 0,01 euros cada
una de ellas, con una prima de emision de 0,00&e8n contraprestacion de aportaciones
dinerarias por importe de hasta 1.589.903,07 ef{siascontemplar la prima de emision),
con derecho de suscripcidn preferente y autorizémtiosuscripcion parcial o incompleta.

2. Emision de un total de 81.000.000 acciones de lor wvaminal de 0,01 euros cada una de
ellas, sin prima de emisidon ni derecho de susa@npgireferente, que se suscribiran
integramente mediante la aportacién no dinerarigistente en la compensacion de crédito
liquido, vencido y exigible por importe de 810.080ros, cuyo titular es Atlas Capital
Europa, S.L.

El valor efectivo de las ampliaciones de capital tonsiderar la prima de emision de las acciones
emitidas en contraprestacion de aportaciones diasrascendera a un maximo de 2.717.883,68
euros.

El presente documento tiene por objeto la incoénaa negociacion en el MAB de un maximo
de 239.990.307 acciones de 0,01 euros de valormabmir accion, acordada de la siguiente
forma: i) la ampliacion de capital mediante apadiaes dinerarias (hasta 158.990.307 nuevas
acciones) por el Consejo 12 de enero de 2015,rardwle la autorizacidn conferida por la Junta
General Extraordinaria de Accionistas celebradz0eale julio de 2014 ii) la ampliacion de capital
mediante aportacién no dineraria (81.000.000 nuexasones) por el Consejo 27 de junio de
2014, en virtud de la autorizacién conferida podumta General Extraordinaria de Accionistas
celebrada el 30 de julio de 2014. En caso de fu36n completa de la emision, el capital social de
VOUSSE CORP ascenderia a 6.450.000 euros, repadsepbr 645.000.000 acciones de 0,01
euros valor nominal cada una, todas ellas de Imanidase.

Asimismo resaltar que tras la capitalizacion dedstamo y en caso de que se suscribiera
totalmente la ampliacion dineraria por tercerosla®\tCapital Europa, S.L. ostentaria una
participacion del 20,08% en el capital social deUBIE CORP.

En relacion con la parte del aumento acordado p@rde aportacion no dineraria, resaltar
nuevamente que consiste en la compensacion deachégiido, vencido y exigible por importe de
810.000 euros, cuyo titular es Atlas Capital Eurdd&. En la convocatoria de la Junta General
Extraordinaria publicada el 1 de julio de 2014 raath hecho relevante, se adjunté el “Informe
especial sobre aumento de capital por compensade®@réditos, supuesto previsto en el articulo
301 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 die,jpor el que se aprueba el Texto Refundido
de la Ley de Sociedad de Capital” emitido por alitan Luis Caruana & Asociados, S.L. con
fecha 27 de junio de 2014, que certifica el cré&dioe sirve de base para la parte del aumento
acordado por via de aportacién no dineraria. Ladn@ada convocatoria de la Junta General
Extraordinaria, disponible en la pagimeb de la Sociedad (wwwousse.com/inversores), asi
como en la paginaveb del MAB (www.bolsasymercados.es/mab/esp/marcog,hsa adjunta
como Anexo II.
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3.2.

Descripcién de la fecha de inicio y del periodo dsuscripcién de las acciones de nueva
emision con detalle, en su caso, de los periodos slescripcion preferente, adicional y
discrecional, asi como indicacién de la previsidnedsuscripcion incompleta de la ampliacion
de capital dineraria.

El proceso de suscripcién de las acciones de nemisidn vinculadas a la parte del aumento
acordada por via de aportaciones dinerarias cormandun primer Periodo de Suscripcion
Preferente, un Periodo Adicional para los susamgstgpreferentes, y un posterior Periodo de
Asignacion Discrecional. Dichos periodos no apboaa la aportacion no dineraria, la cual al no
tener derecho de suscripcion preferente algunguseribird integramente y posteriormente se
tramitara la incorporacion de las acciones derisad mencionado aumento con anterioridad a la
parte del aumento correspondiente a aportacionesatias.

- Periodo de Suscripcion Preferente.

(@)

(b)

()

(d)

Derecho de suscripcion preferente.

Tendran derecho a la suscripcion preferente deuagas acciones, en la proporcién de 2
acciones nuevas por cada 5 acciones antiguasylessores que aparezcan legitimados
como tales en los registros contables de la Satiglta Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valore#.\3. (Iberclear) y sus entidades
participantes, a las 23:59 horas del dia de pudinadel anuncio del aumento de capital
en el Boletin Oficial del Registro Mercantil (BORME

Para asegurar que la proporcion del nimero dersesiouevas sobre las antiguas sea un
namero entero, Atlas Capital Europa, S.L. ha reiaglical derecho que tendria asociado
a 7.533.926 acciones que posee, incluyendo a Ibilaesd de su negociacion.

Mercado de derechos de suscripcion preferente.

La Sociedad solicitara la apertura de un periodonégociacion de los derechos de
suscripcion preferente en el MAB, que daria conoena antes del tercer dia habil
siguiente a aquél en el que se efectle la pubdinatel aumento de capital en el BORME
y que tendra una duracion de cinco (5) dias hakbileho periodo serd determinado por
el Mercado mediante Instruccion Operativa.

Los derechos de suscripcion preferente seran tisides en las mismas condiciones que
las acciones de que deriven, de conformidad cqnduaisto en el articulo 306.2 de la Ley
de Sociedades de Capital. En consecuencia, teddrénho de suscripcion preferente los
accionistas de la Sociedad que no hubieran traidem#us derechos de suscripcion
preferente y los terceros inversores que adquigtlas derechos en el mercado en una
proporcién suficiente para suscribir nuevas acaone

Plazo para el ejercicio del derecho de susiénippreferente.

De conformidad con lo previsto en el articulo 3@aartado 2, de la Ley de Sociedades de
Capital, el periodo de suscripcion preferente pagaccionistas legitimados e Inversores
indicados en el apartado (b) anterior, se inicardia siguiente al de la publicacién del
aumento de capital en el BORME y tendra una dunag@&un (1) mes.

Procedimiento para el ejercicio del derecho derju@6n preferente.

Para ejercer los derechos de suscripcion prefer@Antgonistas legitimados e Inversores

indicados en el apartado (b) anterior deberan idisga la entidad participante de

Iberclear en cuyo registro contable tengan insziie derechos de suscripcion preferente,
indicando su voluntad de ejercer su derecho. Lden@&s que se crucen referidas al
ejercicio del derecho de suscripcién preferentersenderan formuladas con caracter
firme, incondicional e irrevocable y conllevaransiascripcién de las nuevas acciones a
las cuales se refieran.
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Los derechos de suscripcion preferente no ejenstad extinguiran automaticamente a la
finalizacion del periodo de suscripcion preferente.

(e) Comunicaciones a la Entidad Agente.
La Entidad Agente es Renta 4, S.V., S.A.

Las entidades participantes en lberclear comunicarda Entidad Agente durante el
Periodo de Suscripcion Preferente el ndmero totalndevas acciones suscritas en
ejercicio del derecho de suscripcion preferentetéeminos acumulados desde el inicio
del Periodo de Suscripcion Preferente.

- Periodo Adicional para los suscriptores preferegteshan ejercido dicho derecho.

Durante el Periodo de Suscripcion Preferente, losiohistas e Inversores que ejerciten la
totalidad de sus derechos de suscripcion prefepgin, adicionalmente y de manera firme,
incondicional e irrevocable, solicitar simultAneaeela suscripcion de acciones de VOUSSE
CORP para el supuesto de que al término del PededSuscripcion Preferente quedaran
nuevas acciones no suscritas en ejercicio del kerge suscripcion preferente y, en
consecuencia, no se hubiera cubierto el importeim@de la ampliacién de capital con

derechos.

Para que un Accionista o un Inversor pueda salieitaiones adicionales, éste debera ejercitar
la totalidad de los derechos de suscripcion prefergue tenga depositados en la entidad
participante ante la que solicite acciones adi¢emdo cual habra de ser verificado por ésta.

Las 6rdenes basadas en la solicitud de accionemmaales, que deberan formularse por un
importe determinado, se haran de manera firmenticmnal e irrevocable, ello sin perjuicio
de que puedan no ser atendidas en su totalidadniffjun caso se adjudicaran a los
solicitantes de acciones adicionales mas accioméssdjue hubieran solicitado. La asignacién
de las mencionadas acciones adicionales sera piopak a las acciones suscritas por el
accionista o inversor en el Periodo de SuscripBiteferente y tendra lugar no mas tarde del
segundo dia habil bursétil siguiente a la fechdimbizacion del Periodo de Suscripcion
Preferente.

- Periodo de Asignacién Discrecional.

Tras la determinacién por parte de la Entidad Agelel niUmero de acciones nuevas suscritas
durante el plazo de ejercicio del derecho de susén preferente y el periodo Adicional,
podrian quedar acciones nuevas por suscribir Ydadjy hecho que la Entidad Agente pondra
en conocimiento del Consejo de Administracion d&deiedad no mas tarde del dia habil
siguiente a la finalizacion del Periodo Adicionalsg iniciar4 el Periodo de Asignacion
Discrecional.

El Periodo de Asignacion Discrecional tendrd uneacidn maxima de tres (3) dias habiles
desde que la Entidad Agente se lo comunique al&jome Administracion segun lo previsto
en el parrafo anterior. De este modo, durante elo® de Asignacion Discrecional los
accionistas e inversores podran cursar peticioaesudcripcion de acciones sobrantes ante la
Entidad Agente para su adjudicacion. Las peticiotessuscripcion realizadas durante el
Periodo de Asignacién Discrecional seran firmespimalicionales e irrevocables.

Dicha adjudicacion a los inversores se llevara k@ adiscrecionalmente por el Consejo de
Administracién, sin que en ningln caso tenga lssiciemacion de oferta publica de acuerdo
con el articulo 38.1 del Real Decreto 1310/20054 de noviembre.

La Sociedad comunicara la asignacion definitivalidbas acciones a la Entidad Agente a la
finalizacion del Periodo de Asignacion Discrecionah Entidad Agente notificara a los
inversores adjudicatarios el nimero de accionesasugue les ha sido asignado en el Periodo
de Asignacion Discrecional.
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3.3.

3.4.

- Cierre anticipado y suscripcion incompleta.

En caso de que la ampliacién de capital se hayadertabtras finalizar el Periodo de
Suscripcion Preferente o el Periodo Adicional, dgi€dad podra cerrar anticipadamente dicha
ampliacion. Asimismo, se autoriza expresamentausgrgpcion incompleta de la ampliacion
de capital tras haber concluido el Periodo de Asigm Discrecional.

- Desembolso.

El desembolso integro del tipo de emisién de cagaanaccion suscrita en ejercicio del derecho
de suscripcion preferente se hara efectivo en eiemto de presentar la solicitud de
suscripcion, a través de las entidades depositantes las que se cursen las correspondientes
ordenes.

A su vez, el desembolso integro del tipo de emidBtas acciones asignadas en el Periodo de
Asignacion Discrecional debera realizarse en lateude la Sociedad abierta a tal efecto no mas
tarde de las 12.00 horas del siguiente dia habpewo a la finalizacion del Periodo de
Asignacion Discrecional.

- Incorporacién a negociacion.

Tal y como se ha acordado en el Consejo de Admawish de VOUSSE CORP celebrado el 12
de enero de 2015, se solicitara la incorporaci@egociacion de las nuevas acciones emitidas
en el MAB estimando que, salvo imprevistos, lasvageacciones serdn incorporadas a
negociacion en el MAB una vez realizada la ins@dipcde las acciones nuevas como
anotaciones en cuenta en Iberclear y en el menaao glosible desde la fecha en que se declare,
mediante hecho relevante, suscrita y cerrada ldiaign de capital.

Las acciones que suscribira integramente Atlast@dpiropa, S.L. mediante la aportacion no
dineraria, no tienen derecho de suscripcion prefereConsecuentemente VOUSSE CORP
tramitard la incorporacién de dichas acciones amer@mridad a las acciones derivadas del
aumento mediante aportaciones dinerarias.

En la medida en que la entidad emisora tenga conagiento de ello, informacion relativa a la
intencion de acudir a la ampliacion de capital dineria por parte de los accionistas
principales o los miembros del Consejo de Adminisacion.

A fecha del presente Documento de Ampliacion, VOBSSORP tiene conocimiento de la
intencién del principal accionistas de referendéilas Proyectos S.A. de C.V. que ostenta una
participacion del 18,63% en el capital social deUB3E CORP, de acudir a la ampliaciéon de
capital con el fin de suscribir las acciones a dag tenga derecho. El resto de principales
accionistas de la Sociedad (Atlas Holding Europa,, SAtlas Capital Europa, S.L., y Atlas
S.C.E.F.l.), que representan un 36,13% del capiteial de VOUSSE CORP, han manifestado al
Consejo de Administracion que en principio no efarén sus derechos de suscripcion
correspondientes a la ampliacion de capital a éirfavorecer la entrada de nuevos accionistas y
ampliar la base accionarial de la Sociedad. Noaolst tras finalizar el periodo de ejercicio del
derecho preferente de suscripcién, podrian corsidamposibilidad de suscribir algunas acciones
de las que hayan quedado pendientes de suscripcion.

Caracteristicas principales de las acciones de nueemision y los derechos que incorporan.
El régimen legal aplicable a las nuevas accionessguwfrecen es el previsto en la ley espafiola y,
en concreto, en las disposiciones incluidas enela de Sociedades de Capital, del Mercado de

Valores, asi como de sus respectivas normativaeskarollo que sean de aplicacion.

Las acciones de la Sociedad estan representadaseuiio de anotaciones en cuenta y se hayan
inscritas en los correspondientes registros coesatié Iberclear, con domicilio en Madrid, Plaza
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3.5.

Lealtad n° 1 y de sus entidades participantes izattas (en adelante, las “Entidades
Participantes”).

Segun los estatutos sociales de VOUSSE CORP:
“Articulo 6.- Representacion de las acciones.

Las acciones estaran representadas por medio d¢éaeiomes en cuenta y se constituyen como
tales en virtud de la inscripcion en el corresp@mde registro contable.

La legitimacion para el ejercicio de los derechosl diccionista, incluido en su caso la

transmision, se obtiene mediante la inscripciéreeregistro contable que presume la titularidad

legitima y habilita al titular registral a exigir up la Sociedad le reconozca como accionista.
Dicha legitimacién podra acreditarse mediante extidn de los certificados oportunos, emitidos

por la entidad encargada de la llevanza del cormsfiente registro contable de las anotaciones
en cuenta.

Las acciones de la Sociedad estan denominadasa&n(€l
En cuanto que las acciones objeto de la amplismdracciones ordinarias y no existe otro tipo de

acciones en la Sociedad, las nuevas acciones otlgtpresente Documento gozaran de los
mismos derechos politicos y econdmicos que laameest acciones de la Sociedad.

En caso de existir, descripcion de cualquier resttion o condicionamiento a la libre
transmisibilidad de las acciones de nueva emisiéopmpatible con la negociacién en el MAB-
EE.

Las acciones de VOUSSE CORP, no estan sujetaganarrestriccion a su transmisién tal como
se desprende del articulo 7 de sus Estatutos 8sc@lyo texto se transcribe a continuacion:

“Articulo 7.-Régimen de transmision de las acciones

(@) Libre transmisibilidad de las acciones

Las acciones y los derechos econémicos que dedeagllas, incluido el derecho de suscripcion
preferente, son libremente transmisibles por tddesnedios admitidos en Derecho.”
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4.1.

OTRAS INFORMACIONES DE INTERES.

Cualquier otra informacion que, en funcién ddas caracteristicas y actividad propia de la
entidad emisora o por otras razones, se considereigda resultar de especial interés para los

inversores.

No aplicable.
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5.2.

ASESOR REGISTRADO Y OTROS EXPERTOS O ASESORES.
Informacién relativa al Asesor Registrado.

VOUSSE CORP contrat6 con fecha 19 de febrero d8 a(Renta 4 Corporate, S.A. como asesor
registrado, cumpliendo con ello el requisito esaidlo por la Circular 5/2010 del MAB
(posteriormente modificada con la publicacion deClacular MAB 2/2014) que obliga a la
contratacion de dicha figura para el proceso derparacion al MAB-EE y al mantenimiento de la
misma mientras la Sociedad cotice en dicho mercado.

Como consecuencia de esta designacion, desde féicha, Renta 4 Corporate, S.A. asiste a la
Sociedad en el cumplimiento de las obligaciones lgueorrespondan en su actuacion en ese
segmento. Las principales funciones son:

1. Reuvisar la informacién que la Sociedad prepara pargtir al MAB con caracter periddico o
puntual y verificar que cumple con las exigenciascontenido y plazos previstos en la
normativa del Mercado.

2. Asesoramiento acerca de los hechos que pudiesearaét cumplimiento de las obligaciones
gue la Sociedad ha asumido al incorporarse al sggreenpresas en expansion.

3. Cuando se apreciase un potencial incumplimien&vagite de las obligaciones asumidas por
la Sociedad al incorporarse al segmento empresaxgansion, que no hubiese quedado
subsanado mediante su asesoramiento, trasladakBldi¢hos hechos.

4. Gestionar, atender y contestar las consultas gigmles de informacion que el mercado le
dirija en relacion con la situaciéon de VOUSSE CORRvolucion de su actividad, el nivel de
cumplimiento de sus obligaciones y cuantos otréssdel mercado considere relevantes.

5. En el caso de que la Sociedad adopte un acuerdrctiesién de negociacion del mercado no
respaldado por la totalidad de los accionistaspcobar que el precio al que el emisor ofrezca
la adquisicion de sus acciones a los accionistasiqthayan votado a favor de tal exclusion se
haya justificado por el Emisor de acuerdo con tierios previstos en la regulacion aplicable
a las ofertas publicas de adquisicion de valoresa pas supuestos de exclusion de
negociacion.

Renta 4 Corporate, S.A. fue autorizada por el Jormde Administracién del MAB como asesor
registrado el 2 de junio de 2008, segun se eswldrda Circular 10/2010 del MAB, figurando
entre los primeros trece asesores registrados agoskpor dicho mercado.

Renta 4 Corporate, S.A. es una sociedad de ReBémeb, S.A. constituida como Renta 4 Terrasa,
S.A. mediante escritura publica otorgada el 16 dgyande 2001, por tiempo indefinido, y
actualmente esta inscrita en el Registro MercdetiMadrid en el Tomo 21.918, Folio 11, seccion
B, Hoja M-390614, con C.I.LF. n°® A62585849 y domicisocial en Paseo de la Habana, 74 de
Madrid. El 21 de junio de 2005 se le cambi6é su denacion social a Renta 4 Planificacion
Empresarial, S.A., volviendo a producirse esta ucistancia el 1 de junio de 2007 vy
denominandola tal y como se la conoce actualmente.

Renta 4 Corporate, S.A. actla en todo momento,| efesarrollo de su funcion como asesor

registrado siguiendo las pautas establecidas @ddigo Interno de Conducta.

En caso de que el Documento de Ampliacion incluydgaina declaracién o informe de tercero
emitido en calidad de experto se debera hacer coast incluyendo cualificaciones y, en su
caso, cualquier interés relevante que el terceroriga en el emisor.

No aplica
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5.3 Informacion relativa a otros asesores que hayarpblaborado en el proceso de incorporacion
de las acciones de nueva emision en el MAB-EE.

Renta 4, Sociedad de Valores, S.A. actlla comoashtigente.
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ANEXO | Informacidn financiera a 30 de junio de 2A4.
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Valencia, a 30 de septiembre de 2014

Muy Sres. Nuestros,

De conformidad con lo previsto en la Circular 9/2010 del Mercado Alternativo Bursatil (el
“MAB”), por medio de la presente se pone a disposicion del MAB la siguiente informacion del

primer semestre del ejercicio 2014 relativa a Suavitas, S.A. (la “Sociedad” o0 “SUAVITAS”).

1. Carta a los accionistas

2. Evolucion de los estados financieros del primer semestre de 2014
3. Hechos posteriores

4. Grado de cumplimiento de las previsiones para el ejercicio 2014

D. Francisco Sanz Sanchez
Director Ejecutivo de Espafia
SUAVITAS, S.A.



1.-CARTA ALOS ACCIONISTAS

Apreciado accionista:

Le presentamos los estados financieros intermedios de SUAVITAS, S.A a 30 de junio de 2014.

La Sociedad ha continuado sus operaciones durante el primer semestre del afio 2014, ademas de
completar su proceso de re-estructuracion interna tras la precaria situacion en la que se
encontraba en el ejercicio anterior, bajo un contexto de crisis econémica que adn continda

ralentizando el consumo de manera generalizada.

Tal y como ya se expuso en el hecho relevante publicado el 10 de abril de 2014, Suavitas lanz6 su
nueva marca e imagen comercial “Vousse”, coincidente con la apertura de la primera clinica
piloto en Madrid. Durante el primer semestre de 2014, se ha incorporado una nueva carta de
servicios, que diversifica la oferta, apostando por tratamientos anti-ageing aptos para combatir

los efectos de la edad, como son las arrugas, manchas, flacidez y varices, entre otros.

Con esto, Suavitas ha comenzado su proceso de relanzamiento, ofreciendo una marca renovada y
exclusiva, que se identifica claramente con servicios y tecnologia de vanguardia, marcas de
calidad de la nueva “Vousse”. De esta manera, la Sociedad ha iniciado ya los protocolos y
procedimientos para el cambio de imagen en las clinicas, asi como tomar la direccion hacia el

crecimiento y expansion de la Compafiia, a nivel nacional e internacional.

La Sociedad prevé, dentro de las previsiones del ejercicio 2014, generar un EBITDA positivo
durante el 4° trimestre del ejercicio, tras haber completado el profundo proceso de re-
estructuracion comentado anteriormente. De esta manera, Suavitas estara ya preparada para

afrontar el futuro crecimiento organico e inorganico estimado para el ejercicio 2015.



2.- EVOLUCION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS DEL

PRIMER SEMESTRE DE 2014

A) Cuenta de Perdidas y Ganancias

A continuacion se muestra la cuenta de pérdidas y ganancias no auditada a 30 de junio de 2013

y 2014:

En Euros 30/06/2013 30/06/2014 Variacion

Importe neto de la cifra de negocios (INCN) 762.577 937.318 23%

Aprovisionamientos (13.260) (28.946) 118%
Aprovisionamiento clinicas (13.260) (28.946)

Gastos de personal (425.251) (708.102) 67%
Gastos de personal clinicas (363.526) (578.842)
Gastos de personal servicios centrales (61.725) (129.260)

Otros gastos de explotacion (366.177) (694.760) 90%
Otros gastos de explotacion clinicas (285.147) (480.930)
Otros gastos de explotacion servicios centrales (81.030) (213.831)

Amortizacion del inmovilizado (125.889) (224.895) 79%

Deterioroy rdo. por enaj. del inmovilizado (71.070)

Otros resultados (+/-) 173.629

[Resultado de explotacion 5.630 (790.455)

Resultado financiero (8.353) (38.545)

|Resu|tado antes de impuestos (2.723) (828.999)

Impuesto sobre beneficios

[Beneficio neto (2.723) (828.999)

EBITDA 131.519 (494.490)

EBITDA clinicas 274.273 (151.399)

Durante el primer semestre de 2014, Suavitas ha continuado su proceso de

reestructuracion interna y de expansién, incrementando el nimero de clinicas con

respecto al mismo periodo del afio anterior (14 clinicas a 30.6.14 vs 11 clinicas a 30.6.13).



| 131 1T 11
| - |.-f’|| |

Durante los ultimos afios, las compafiias del sector llevaron a cabo una guerra de precios
gue educo al cliente a consumir en funcion de las promociones vigentes. Llegados a este
punto, la Compafiia siguiendo los criterios de rentabilidad establecidos y su plan
comercial disefiado, desarrollé una estrategia de reposicionamiento de precios durante
este primer semestre del ejercicio 2014, que ha permitido aumentar el precio medio de
venta de 19 euros por sesion en 2013, a casi 30 euros por sesion en el afio 2014.
Consecuentemente, a nivel importe neto cifra de negocios, la evolucién experimentada

ha supuesto una mejora del 23% con respecto a la cifra de negocios del afio anterior.

La Compafia estima que esta estrategia de reposicionamiento de precios y servicios,
unidos a la nueva imagen y relanzamiento en el mercado, potenciara durante el segundo
semestre la venta de la nueva linea de tratamientos médico estéticos, estimando alcanzar

un EBITDA positivo en el ultimo trimestre de 2014.

Los “Gastos de Personal” han incrementado durante el primer semestre de 2014 como
consecuencia de la integracion de las clinicas adquiridas a Depilité Espafia, S.L. en 2013.
Dicho proceso de reestructuracion de clinicas y personal, ha supuesto ajustes en la
plantilla, habiendo incurrido en unos costes no recurrentes de € 42 miles de euros (€ 4
miles a 30 de junio de 2013), ademas de gastos de contratacion y formacion derivados de
la introduccion de los nuevos tratamientos ofertados. Con todo esto, el personal medio
por clinica se situa en el primer semestre de 2014 en 3,9 empleados, y a 30 de junio, el

personal de servicios centrales esta compuesto por 7 personas.

En Euros 30/06/2013 30/06/2014
Sueldos y salarios 334.010 500.469

N° empleados medios 31 64
Salario medio 10.775 7.820
Cargas sociales 87.593 165.352

% Carga Social s/sueldos y salarios 26% 33%
Indemnizaciones 3.648 42.281
Total gastos de personal 425.251 708.102




Los “Otros Gastos de Explotacion” han aumentado durante el periodo analizado
principalmente por la reubicacion de 2 clinicas y como consecuencia de la fase actual
en la que se encuentra la reestructuracion operativa de la Sociedad, precisando
determinados esfuerzos adicionales no recurrentes. A continuacion se desglosan los
principales conceptos contabilizados bajo este epigrafe y las variaciones mas

significativas:

- Arrendamientos y canones: considerando el efecto derivado de las nuevas
clinicas abiertas, el gasto ha aumentado ligeramente. Actualmente,
SUAVITAS presenta un gasto medio por local de aproximadamente 2.000
euros/mes (1.829 euros en 2013).

- Publicidad: la partida mas representativa es la venta por telemarketing. El
incremento es consecuencia de ampliar los servicios externalizados
contratados consistentes en operadores de telemarketing que venden
servicios fuera de la clinica, ampliando la base actual de clientes.

- Reparaciones y conservacion: aumento consecuencia de las grandes
reparaciones acometidas para poner los equipos laser en 6ptimo
funcionamiento en una segunda fase necesaria de actualizacién, asi como
para adecuar los mismos a los huevos tratamientos introducidos.

- Servicios profesionales independientes: El gasto por servicios profesionales en
servicios centrales incluye principalmente, los servicios contratados a
asesores externos y los honorarios y mantenimientos del asesor registrado
y gastos incurridos por pertenecer al MAB. El incremento experimentado
se justifica principalmente por la politica de contencién de gasto durante
el primer semestre de 2013 llevada a cabo en la compafila como
consecuencia de la situacién operativa existente en dicho periodo.

- Tributos: mientras en el primer semestre de 2013 no se provisionaron los
posibles recargos y otros sobrecostes por deudas que se estan
reestructurando y liquidando (en mayor medida Hacienda Publica y
Seguridad social), en el ejercicio 2014 se ha decidido efectuar estas
provisiones (que incluyen impuestos de 2011 a 2014) para adecuar los
gastos a la realidad de la Sociedad (provisiones por un total de 61.175

euros).



En Euros 30/06/2013 30/06/2014
Arrendamientos y canones 120.703 173.723
Publicidad propaganda y RRPP 89.376 134.165
Servicios profesionales independientes 46.101 119.384
Suministros 35.410 68.217
Tributos - 61.175
Reparaciones y conservacion 12.857 45,578
Otros 61.730 92.518
Total otros gastos de explotacion 366.177 694.760

El “Deterioro y resultado por enajenacion del inmovilizado™ registrado a 30 de junio de 2014

corresponde a la desinversion realizada por la Compafiia de las 7 maquinas antiguas que

mantenia en desuso. Dado que han sido enajenadas por un valor inferior a su valor neto

contable, se ha registrado una pérdida de € 71.070 por dicha diferencia.

El resultado financiero negativo del primer semestre de 2014 se ha incrementado en 30 miles de

euros, principalmente por dos motivos: i) diversas provisiones llevadas a cabo de gastos

financieros teniendo en cuenta el criterio de prudencia valorativa ii) incremento de gastos

financieros derivados de la financiacion concedida a los clientes para los tratamientos médicos y

de depilacién a largo plazo.

B) Balance de Situacion

A continuacion se muestra el balance de situacion auditado a 31 de diciembre de 2013 y no

auditado a 30 de junio de 2014:



—_

En Euros dic-13 jun-14 Variacion
ACTIVO NO CORRIENTE 5.943.097 5.683.614 -4%
Inmovilizado intangible 2.148.682 2.145.899
Inmovilizado material 2.378.052 2.102.794
Inversiones financieras a I/p 129.460 148.018
Activos por impuesto diferido 1.286.903 1.286.903
ACTIVO CORRIENTE 1.127.673 1.088.951 -3%
Existencias 92.519 18.810
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 855.462 874.902
Inversiones financieras a c/p 109.010 77.924
Periodificaciones 3.977 8.334
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 66.705 108.981
|TOTAL ACTIVO 7.070.770 6.772.565

Durante el primer semestre de 2014, la principal variacion experimentada en el inmovilizado

material se ha debido a la desinversion, realizada sobre las 7 maquinas, comentada

anteriormente., aparejado a la inversion realizada en la apertura de la clinica-piloto “flag-ship”

de Vousse.

La Sociedad continda registrando en la partida de “activos por impuesto diferido” las cuotas

por impuesto de sociedades a su favor, derivadas de las pérdidas de ejercicios anteriores.

Asimismo, la partida de “deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, incluye los créditos de

pacientes por la financiacion otorgado por sus tratamientos, generalmente concedida a un plazo

de 12 meses.



IWITHS

En Euros dic-13 jun-14 Variacion
PATRIMONIO NETO 2.595.632 1.765.530 -32%
PASIVO NO CORRIENTE 222.637 222.637 0%
Provisiones a largo plazo 32.759 32.759
Deudas a l/p " 49.630 49.630

Deudas con entidades de crédito 0

Acreedores por arrendamiento financ. Y otros 49.630 49.630
Pasivos por impuestos diferidos 140.248 140.248
PASIVO CORRIENTE 4.252.501 4.784.398 13%
Provisiones a c/p 109.440 95.325
Deudas a c/p 710.022 689.202

Deudas con entidades de crédito 638.336 644.394

Acreedores por arrendamiento financ. Y otros 71.686 44.808

Otros pasivos financieros -

Otras deudas a corto plazo
Deudas con Socios y Administradores - 906.621
Acreedores comerciales y otras cuentas " 2.922.283" 2.818.338

Proveedores a c/p 24.845 35.704

Acreedores varios 1.531.513 1.290.157

Personal (Remuneraciones pendientes de pago) 576.130 629.745

Otras deudas con las Administraciones Publicas 789.795 862.732
Periodificaciones a c/p 510.756 274.912
ITOTAL PASIVO 7.070.770 6.772.565 |

A 30 de junio de 2014, el pasivo corriente representa el 70% del total del pasivo (60% del total
pasivo al 30 de junio de 2013). La principal variacion experimentada corresponde a la linea de
crédito y financiacién concedida por uno de los accionistas de referencia de la Compafiia,
Atlas Capital Europa, S.L., que a 30 de junio de 2014 asciende a 847.697,07 euros. Tal y como
se refleja en el presente Documento, en la Junta General Extraordinaria de Accionistas del 30 de
julio se acord6 capitalizar 810.000 euros por via de compensacion de créditos mediante

aumento de capital.

En cuanto a la deuda existente con las Administraciones Publicas, durante el primer semestre
se han liquidado todas las deudas inaplazables mantenidas con la Agencia Estatal Tributaria,
ascendiendo el importe pagado por diversos conceptos a un total de 202.998 euros. La deuda
restante por importe de 84.944 euros con dicha Administracion ha quedado aplazada en virtud
de la resolucién administrativa favorable del organismo competente, ascendiendo el total
aplazado, intereses incluidos, a 98.603 euros, los cuales serdn abonados a razén de

aproximadamente 2.600 euros/mes.



Finalmente cabe resaltar otro de los epigrafes mas representativos del pasivo, las
Periodificaciones a corto plazo. En este epigrafe se contabilizan las sesiones vinculadas a bonos
vendidos cuya venta no ha sido devengada por no haber sido prestado el servicio. Para la
valoracién de estos pasivos, Suavitas se basa en sus resultados histéricos, teniendo en cuenta el
tipo de cliente, el tipo de transaccién y los términos concretos de cada acuerdo de venta. Dado
gue los servicios se prestan con precio fijos en funcion del tratamiento, cuando la venta se
realiza por bonos preventa de méas de una sesion, la empresa periodifica los ingresos en funcion
de las sesiones efectivamente prestadas, ponderando los servicios pendientes de prestacion y
registrandolos en este epigrafe del “Periodificaciones a corto plazo”. Durante el primer
semestre, Suavitas ha atendido sesiones correspondientes a bonos vendidos con anterioridad,

lo que ha permitido reducir esta partida en un 46%.

C) Estado de Flujos de Efectivo.

El flujo de efectivo de las actividades de explotacién suma ajustes al resultado en concepto
principalmente de amortizaciéon del inmovilizado, correcciones valorativas por deterioro,
resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado, gastos financieros y variacion del valor

razonable en instrumentos financieros.

El flujo de las actividades de Inversién, refleja la inversion/desinversion en activos fijos

productos y otras inversiones financieras

En cuanto al Flujo de las actividades de financiacién, representa el cobro o pago por las

actividades de financiacion de la empresa u origen de fondos.

En la siguiente tabla se muestra el desglose del Estado de Flujos a 30 de junio de 2013 y 2014:

En Euros jun-13 jun-14 Variacion

Flujo de efectivo de las actividades de explotacion 69.930 -913.056 -1406%
Flujo de efectivo de las actividades de inversion -3.508.750 84.748 -102%
Flujo de efectivo de las actividades de financiacion 3.450.383 870.584 -75%
|AUMENTO/DISMINUCION DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES 11.563 42.276 266%

La Compaiiia tiene intencion de llevar a cabo una ampliacion de capital en plazo inferior a seis

meses, con objeto de: i) dotar a SUAVITAS de fondos suficientes para cubrir los consumos de



caja necesarios hasta alcanzar un nivel de equilibrio con su plan comercial ii) reducir la deuda

de la Compaiiia iii) desarrollar su estrategia de crecimiento y expansion.

Hasta que se lleve a cabo la mencionada ampliacion de capital, Atlas Capital Europa, S.L., el

principal accionista de la Compafiia, seguira apoyando financieramente a SUAVITAS,

reforzando la posicidn de tesoreria requerida por la actividad operativa diaria de la Sociedad

3.-HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 30 de junio de 2014, destacar los siguientes hechos relevantes publicados:

1 de julio de 2014: relacion de accionistas con una posicion superior al 10% del capital
social de SUAVITAS a 30 de junio de 2014:

Atlas Proyectos S.A. de C.V. ostenta una participacion del 17,59%
Atlas Capital Europa, S.L. ostenta una participacion del 15,93%.
Atlas Holding Europa, S.L. ostenta una participacion del 11,59%

Atlas S.C.E.F.1.,, S.L. ostenta una participacién del 11,57%.

5 de agosto de 2014: acuerdos de la Junta General Extraordinaria celebrada el 31 de julio

de 2014 en primera convocatoria:

i)

Aumento del capital social por un importe de 810.000 €, mediante la emision y
puesta en circulacion de ochenta y un millones de acciones de 1 céntimo de Euro
de valor nominal cada una de ellas, sin prima de emision, que se suscribiran y

desembolsaran integramente mediante compensacion de créditos.

Aumento del capital social por un importe de hasta 1.793.334 €, mediante la
emision y puesta en circulacion de hasta ciento setenta y nueve millones trescientas
treinta y tres mil cuatrocientas acciones de 1 céntimo de Euro de valor nominal,
con una prima de emision de medio céntimo de Euro (0,005 €) por accién, que se
suscribiran y desembolsaran integramente mediante aportaciones dinerarias, con

posibilidad de suscripcién incompleta.
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i)

iv)

Vi)

Delegacion en el Consejo de Administracion, conforme a lo dispuesto en el articulo
297.1.b) del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, de la facultad de
aumentar el capital social mediante aportaciones dinerarias, en una o varias veces,
hasta el importe maximo legalmente establecido, y durante un plazo de cinco afios,
en la cuantia que para cada ocasién decida el propio Consejo dentro de los limites
legales, mediante la emision de nuevas acciones, con previsién de suscripcion
incompleta, con facultad para excluir el derecho de suscripcion preferente en todos
o cada uno de los acuerdos de aumento, y con facultad para dar nueva redaccion al
articulo 5 de los Estatutos Sociales, relativo al capital social, una vez ejecutado cada
uno de los aumentos que en su caso se acuerden por el Consejo en el marco de la

delegacion conferida.

Agrupacion de acciones, o contrasplit, mediante la cual se cancelaran la totalidad
de las acciones en las que se divide el capital social, de un céntimo de Euro (0,01 €)
de valor nominal cada una de ellas, para su canje por acciones de nueva emision,
de un Euro con cincuenta céntimos de valor nominal (1,5 €), en la proporcion de
una accién nueva por cada ciento cincuenta acciones preexistentes (1 por 150), sin
modificacion de la cifra de capital social, y consecuente modificacion del Articulo 5
de los Estatutos Sociales. Admision a cotizacién de las nuevas acciones en el

Mercado Alternativo Bursatil.

Autorizacién al Consejo de Administracion para adquirir, directa o
indirectamente, acciones propias, de conformidad y con los limites establecidos en
los articulos 144 y concordantes del texto refundido de la Ley de Sociedades de

Capital.

Cambio de denominacién social.
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4.-GRADO DE CUMPLIMIENTO DE LAS PREVISIONES
PARA EL EJERCICIO 2014

Las exigencias derivadas de la implementacion del nuevo modelo de negocio y la prolongacion
del proceso de reorganizacion (lo que ha requerido el disefio y evaluacién de parte de los
procesos y protocolos vinculados a los nuevos servicios médico estéticos ofertados), ha
ralentizado el Plan Estratégico de Expansion de SUAVITAS tal y como se publico el pasado 11
de junio de 2014 mediante hecho relevante. La Compafia actualiz6 las previsiones de los
ejercicios 2014 y 2015, al mismo tiempo que decidio que las previsiones publicadas en su dia
para los ejercicios 2016 y 2017 carecian de validez, posponiendo su actualizacion al desarrollo y
cierre del ejercicio 2014. Dichas previsiones fueron aprobadas por unanimidad por el Consejo

de Administracion de SUAVITAS en su reunion del pasado 7 de junio de 2014.

A continuacion se detalla el grado de cumplimiento de las previsiones de caracter numérico

sobre ingresos y costes contemplados en las previsiones anteriormente citadas.

Grado de
En miles de euros 30/06/2014 2014 e Cumplimiento
Importe neto de la cifra de negocios (INCN) 937 2.042 45,9%
Aprovisionamientos (29) (66) 43,7%
Aprovisionamiento clinicas (29) (66)
Gastos de personal (708) (1.418) 49,9%
Gastos de personal clinicas (579) (1.212)
Gastos de personal servicios centrales (129) (206)
Otros gastos de explotacion (695) (1.257) 55,3%
Otros gastos de explotacion clinicas (481) (919)
Otros gastos de explotacion servicios centrales (214) (338)
EBITDA (494) (699) 70,7%
EBITDA clinicas (151) (155) 97,7%

Dada la evolucion experimentada durante los primeros 6 meses del ejercicios 2014, la
Compariia considera alcanzables las previsiones establecidas para el ejercicio 2014, como
consecuencia de: i) las expectativas de ventas del segundo semestre, dada la estacionalidad
existente en el sector y la mejora de la oferta de servicios realizada ii) la reestructuracion
operativa y laboral (finalizada en el mes de agosto), que se estima reduzca los gastos de

personal y de explotacion de la Sociedad (clinicas y servicios centrales) desde octubre en
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adelante un 47% y 39%, respectivamente, en relacion con los del mes de junio de 2014 iii) la no
recurrencia de gastos en los que se ha incurrido en el primer semestre por un importe total de €
62.000 aproximadamente (detallados en los siguientes parrafos -€ 42.300 de gastos de personal y

aproximadamente € 20.000 en la partida de tributos- ).

A continuacién se detallan las principales variaciones existentes:

1. Las ventas del primer semestre de 2014 han representado el 45,89 % sobre la cifra
de negocio proyectada para el ejercicio 2014, en linea con lo previsto por la

Compafiia.

2. Respecto a las partidas de gastos, a nivel general, la empresa arrastra el efecto de la
necesaria reestructuracion y/o reubicacion de algunas clinicas. Lo anterior ha

implicado un fuerte cambio, tanto a nivel operativo como laboral en las clinicas:

- Gastos de personal: a pesar de que a 30 de junio del 2014 ya todas las clinicas
operativas se encuentran practicamente reestructuradas, han supuesto un
impacto no recurrente total en la cuenta de resultados de aproximadamente
42.300 euros.

- Otros gastos de explotacion clinicas: a 30 de junio de 2014 representan un 55%
sobre la proyeccion publicada debido a la fuerte inversién realizada en
reparaciones, y al esfuerzo comercial requerido en la apertura de la primera
clinica de la marca Vousse, inaugurada en Madrid el pasado mes de abril, asi
como los gastos de comercializacion para la puesta en marcha del nuevo

modelo de negocio.

- Gastos de servicios centrales: tras la reestructuracion laboral comentada
anteriormente —entre otras cuestiones, se ha contratado a Francisco Sanz como
Director Ejecutivo de Espafa-, con el equipo actual dichos servicios centrales
han quedado disefiados para dar soporte a un nimero mayor de clinicas, y
poder absorber asi el crecimiento proyectado para los proximos 24 meses. Esta
estructura optima se estima tenga un coste de personal un 50% inferior

comparando las cifras de octubre a las del mes de junio de 2014.
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Como se ha especificado anteriormente, a partir del mes de octubre se estima que la Compafiia
presente una estructura de personal y otros gastos de explotacion mensual, un 47% y 39%

inferior, respectivamente, al mes de junio de 2014.

Adicionalmente, debe tenerse en cuenta que alin no siendo necesario segun las previsiones de la
Compaifiia, ésta podria incrementar sus ventas significativamente reduciendo el precio medio

de venta.

Consecuentemente, el equipo gestor de Suavitas considera alcanzable las previsiones
proyectadas para el ejercicio 2014, a la vista del grado de cumplimiento de los gastos (que
practicamente no superan el 50% de cumplimiento) y la no recurrencia de algunos de ellos, asi
como la estacionalidad de las ventas, propia del sector. Por ello, sin necesidad de modificar su

politica de precios de venta, estima alcanzar el EBITDA proyectado para el ejercicio 2014.

14



ANEXO I Convocatoria de la Junta General Extraordinaria publicada e 1 de julio de 2014
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SURAVITARS

COMUNICACION DE INFORMACION RELEVANTE

SUAVITAS, S.A.

30 de junio de 2014

De conformidad con lo previsto en la Circular 9/2010 del Mercado Alternativo Bursatil (el
“MAB”), por medio de la presente se pone a disposicion del MAB la siguiente informacion
relativa a Sudvitas, S.A. (la “Sociedad” o “SUAVITAS”).

El Consejo de Administracion de SUAVITAS ha acordado convocar Junta General Extraordinaria
de Accionistas de la Sociedad, que tendra lugar en el Edificio de la Bolsa de Valencia, sito en
Calle Libreros, num. 2 y 4 de Valencia, el dia 30 de julio de 2014, a las 12 horas, en primera
convocatoria, y al dia siguiente 31 de julio, a la misma hora y en el mismo lugar, en segunda
convocatoria, en su caso.

Se adjunta anuncio de la convocatoria.

Quedamos en su disposicién para cuantas aclaraciones requieran.

En Valencia, a 30 de junio de 2014

D. José Enrique Diaz Buzén
Secretario no consejero del Consejo de Administracion
SUAVITAS, S.A.



SURVITHRS

SUAVITAS, S.A.

CONVOCATORIA DE JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA

Por acuerdo del Consejo de Administracion de SUAVITAS, S.A. de fecha 27 de junio de 2014, y
de conformidad con lo dispuesto en el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital y en

los Estatutos Sociales, se convoca a los Sres. Accionistas de la Sociedad a la Junta General

Extraordinaria que se prevé celebrar en el Edif. de la Bolsa de Valencia, sito en Valencia, Calle

Libreros 2-4, el proximo dia 30 de julio de 2014, a las 12 horas, en primera convocatoria y, de no

concurrir el quorum necesario, el dia siguiente, 31 de julio de 2014, en el mismo lugar y hora, en

segunda convocatoria, para deliberar y resolver sobre los asuntos comprendidos en el siguiente

ORDEN DEL DiA

Primero.-

11

1.2

Aumento del capital social por un importe de OCHOCIENTOS DIEZ MIL EUROS
(810.000 €), mediante la emisién y puesta en circulaciéon de ochenta y un millones
(81.000.000) de acciones de 1 céntimo de Euro (0,01 €) de valor nominal cada una de ellas,
sin prima de emisién, que se suscribirdin y desembolsardn integramente mediante
compensacién de créditos.

Delegacion en el Consejo de Administraciéon para sehalar la fecha en la que el acuerdo que
adopte la Junta General deba llevarse a efecto, fijando las condiciones del aumento de
capital en todo lo no previsto en dicho acuerdo, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 297.1.a) del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, incluyéndose en la
delegacion que se confiere la expresa facultad de sustitucion en el Presidente, o en uno o
varios Consejeros, y la modificaciéon del Articulo 5 de los Estatutos Sociales, relativo al
capital social.

Segundo.-

2.1.

2.2.

Aumento del capital social por un importe de hasta UN MILLON SETECIENTOS
NOVENTA Y TRES MIL TRESCIENTOS TREINTA Y CUATRO EUROS (1.793.334 €),
mediante la emision y puesta en circulacién de hasta ciento setenta y nueve millones
trescientas treinta y tres mil cuatrocientas (179.333.400) acciones de 1 céntimo de Euro (0,01
€) de valor nominal, con una prima de emisiéon de medio céntimo de Euro (0,005 €) por
accion, que se suscribirdn y desembolsardn integramente mediante aportaciones dinerarias,
con posibilidad de suscripcién incompleta.

Delegacion en el Consejo de Administraciéon para sehalar la fecha en la que el acuerdo que
adopte la Junta General deba llevarse a efecto, fijando las condiciones del aumento de
capital en todo lo no previsto en dicho acuerdo, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 297.1.a) del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, incluyéndose en la
delegacion que se confiere la expresa facultad de sustitucion en el Presidente, o en uno o
varios Consejeros, y la modificaciéon del Articulo 5 de los Estatutos Sociales, relativo al
capital social.



SURVITHRS

Tercero.- Delegacion en el Consejo de Administracién, conforme a lo dispuesto en el articulo
297.1.b) del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, de la facultad de aumentar el
capital social mediante aportaciones dinerarias, en una o varias veces, hasta el importe maximo
legalmente establecido, y durante un plazo de cinco afios, en la cuantia que para cada ocasion
decida el propio Consejo dentro de los limites legales, mediante la emision de nuevas acciones,
con prevision de suscripciéon incompleta, con facultad para excluir el derecho de suscripcion
preferente en todos o cada uno de los acuerdos de aumento, y con facultad para dar nueva
redaccién al articulo 5 de los Estatutos Sociales, relativo al capital social, una vez ejecutado cada
uno de los aumentos que en su caso se acuerden por el Consejo en el marco de la delegacion
conferida.

Cuarto.-

41 Agrupacion de acciones, o contrasplit, mediante la cual se cancelaran la totalidad de las
acciones en las que se divide el capital social, de un céntimo de Euro (0,01 €) de valor
nominal cada una de ellas, para su canje por acciones de nueva emisién, de un Euro con
cincuenta céntimos de valor nominal (1,5 €), en la proporcién de una accién nueva por cada
ciento cincuenta acciones preexistentes (1 por 150), sin modificacién de la cifra de capital
social, y consecuente modificaciéon del Articulo 5 de los Estatutos Sociales. Admisién a
cotizacion de las nuevas acciones en el Mercado Alternativo Burséatil.

4.2  Delegacion en el Consejo de Administraciéon para la ejecucion del acuerdo de agrupacion y
canje de acciones, con facultades de sustitucion en el Consejero Delegado, el Presidente o
en uno o varios Consejeros, a fin de que ejecute el acuerdo de agrupaciéon en las
condiciones sehaladas, fijando la fecha en la que el canje deba tener lugar, dentro de un
plazo no superior a 60 meses desde la adopcion del acuerdo por la Junta, y sefialando el
resto de condiciones que no estén expresamente previstas por dicho acuerdo.

Quinto.- Autorizacién al Consejo de Administraciéon para adquirir, directa o indirectamente,
acciones propias, de conformidad y con los limites establecidos en los articulos 144 y
concordantes del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

Sexto.- Cambio de denominacién social.

Séptimo.- Ruegos y preguntas.

Octavo.- Delegacion de facultades para la ejecucién de los acuerdos en su caso adoptados.

Noveno.- Redaccion, lectura y aprobacién del Acta de la Junta.



SURVITHRS

De conformidad con la normativa aplicable, se hace constar que a partir de la publicacién de la
presente convocatoria los Sres. Accionistas podrdn examinar y obtener en el domicilio social sito
en Valencia, Calle Escolano, nim. 20, piso 3°, puerta 6, el dossier preparado por el Consejo de
Administracién con relacién a los puntos a debatir comprendidos en el Orden del Dia de la Junta,
o bien solicitar que les sean enviados dichos documentos de forma inmediata y gratuita, sin
perjuicio de que los mismos seran accesibles por via telematica en la pagina web oficial de la
Compariifa (www.suavitas.es), con particular referencia a:

- Informe del Consejo de Administracién sobre las ampliaciones de capital a acordar por la
Junta General, asi como sobre la delegacion de la facultad de acordar futuras
ampliaciones por parte del Consejo de Administracion.

- Informe del Consejo de Administracién sobre la agrupacion y canje de acciones.

- Informe del Consejo de Administracién sobre las propuestas de traslado de domicilio y
de cambio de denominacioén social.

- Certificacién del auditor de cuentas de la Sociedad sobre los créditos que hayan de servir
de base a la ampliacién de capital prevista en el Punto Primero del Orden del Dia, con el
alcance del articulo 301 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

(i) Derecho de Informacién al Accionista:

De conformidad con lo previsto en el Art. 16 de los Estatutos Sociales de la Sociedad, desde el
dia de la publicacion de la convocatoria y hasta el séptimo dia anterior, inclusive, a la
celebracién de la Junta General en primera convocatoria, cualquier Accionista podra solicitar
por escrito del Consejo de Administracion las informaciones o aclaraciones que considere
necesarias, o formular por escrito las preguntas que estime oportunas sobre los asuntos
comprendidos en el Orden del Dia, asi como sobre cualesquiera informaciones accesibles al
publico que se hubieran facilitado por la Sociedad al organismo regulador del Mercado
Alternativo Bursatil. La informacién solicitada en su caso, sera facilitada por escrito a los
Accionistas que la hubieran requerido.

Las anteriores solicitudes de informacién podrén realizarse entregando la peticion en el
domicilio social, o0 mediante su envio a la Sociedad por correspondencia postal. La peticién
debera incluir el nombre completo del Accionista y titulo acreditativo de las Acciones de las
que sea duefo, al objeto de cotejarla con la relaciéon de Accionistas y nimero de Acciones que
figuren a nombre del peticionario facilitada por la Sociedad de Gestién de los Sistemas de
Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A. (Iberclear).

Competerd al Accionista la carga de la prueba del envio de la citada solicitud de informacién a
la Sociedad en forma y plazo.

(ii) Derecho de asistencia y representacion:

Con arreglo a lo dispuesto en el Art. 14 de los Estatutos Sociales, pueden asistir a la Junta
todos los Accionistas que figuren como titulares de Acciones de la Sociedad en el
correspondiente registro contable de anotaciones en cuenta con al menos cinco (5) dias de
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(ii)

SURVITHRS

antelacion a su celebracion, lo que podran acreditar mediante la oportuna tarjeta de
asistencia, certificado expedido por alguna de las entidades autorizadas legalmente para ello,
0 a través de cualquier otro medio admitido en Derecho que asi permita demostrarlo. En
caso de que el Accionista sea persona juridica, debera aportar también poder notarial
suficiente que confiera facultades necesarias para que la persona fisica que la represente
comparezca en su nombre.

Todo Accionista que tenga derecho de asistencia podrd hacerse representar en la Junta
General por medio de otra persona aun cuando ésta tultima no sea Accionista. La
representacion deberd conferirse por escrito con carécter especial para cada Junta, no siendo
necesario tal requisito cuando el representante sea el conyuge, ascendiente o descendiente
del representado, ni tampoco cuando se haya conferido poder general ante Notario con
facultades de representacion.

La representacién sera siempre revocable, teniendo valor de renovacién la asistencia del
propio representado a la Junta. No se podrad tener, en cualquier caso, mas de un
representante por cada Accionista. Cuando la representaciéon haya sido conferida por medios
de comunicacién a distancia, solo se reputard vélida aquella que se efectie mediante
correspondencia postal, remitiendo al domicilio social bien (i) la tarjeta de asistencia
expedida por la entidad depositaria debidamente cumplimentada y firmada por el
Accionista; o bien (ii) la tarjeta de asistencia elaborada por la Sociedad, igualmente
cumplimentada y firmada por el Accionista, acompanada por la certificacién de la entidad
depositara de los valores.

El Accionista persona juridica debera acreditar también poder suficiente en virtud del cual se
prueben las facultades otorgadas por la persona que hubiere conferido la delegacién a
distancia.

Voto a distancia y delegacion:

Los Accionistas con derecho de asistencia y voto podrdn ejercer el voto y conferir la
representacion a través de medios de comunicacién a distancia con cardcter previo a la
celebracion de la Junta, al amparo del Art. 15 de los Estatutos de la Sociedad. El medio
admitido para ello serd la correspondencia postal, para lo que el Accionista debera firmar la
solicitud, y acompanarla de la tarjeta de accionista o certificado expedido por la entidad u
organismo encargado de la llevanza del registro de anotaciones en cuenta, con el apartado
del sentido del voto o la delegaciéon debidamente cumplimentado, segin corresponda,
adjuntando en todo caso una fotocopia del DNI. La tarjeta de asistencia o el certificado, la
fotocopia del DNI, y en su caso el documento que contenga el sentido del voto o la
delegacion, debera remitirse por correo postal o servicio de mensajeria al domicilio social,
sito en Calle Escolano num. 20, 3° puerta 6, de Valencia.

El Accionista persona juridica deberd acreditar también poder notarial suficiente en virtud
del cual se prueben las facultades necesarias para conferir la delegacion a distancia a favor
de persona fisica que la represente.



SURAVITARS

Para la validez tanto de la delegacion como del voto a distancia, los documentos
acreditativos de los mismos deberdn recibirse por la Sociedad con al menos 24 horas de
antelacién al dia y hora previstos para la celebracién de la Junta en primera convocatoria.

El dia de la Junta, los representantes deberan acreditar su personalidad mediante DNI o
Pasaporte vélido en vigor.

El voto emitido a distancia quedard sin efecto por revocacién posterior y expresa del
Accionista representado que lo confiri, comunicada dentro de plazo establecido para la
emision y realizada por el mismo medio empleado para la votacion; o bien por la asistencia a
la Junta del propio Accionista.

Valencia, a 30 de junio de 2014

El Secretario No Consejero del Consejo de Administracion

Fdo.: José Enrique Diaz Buzén



SURAVITARS

COMUNICACION DE INFORMACION RELEVANTE

SUAVITAS, S.A.

1 de julio de 2014

De conformidad con lo previsto en la Circular 9/2010 del Mercado Alternativo Bursatil (el
“MAB”), por medio de la presente se pone a disposicion del MAB la siguiente informacion
relativa a Sudvitas, S.A. (la “Sociedad” o “SUAVITAS”).

El Consejo de Administracion de SUAVITAS ha acordado convocar Junta General Extraordinaria
de Accionistas de la Sociedad, que tendra lugar en el Edificio de la Bolsa de Valencia, sito en
Calle Libreros, nim. 2 y 4 de Valencia, el dia 30 de julio de 2014, a las 12 horas, en primera
convocatoria, y al dia siguiente 31 de julio, a la misma hora y en el mismo lugar, en segunda
convocatoria, en su caso, segtin fue anunciado mediante Hecho Relevante con fecha de ayer, 30
de junio de 2014.

Se adjunta por medio de la presente la documentacion anexa a la convocatoria, en cumplimiento
de lo dispuesto por la vigente Ley de Sociedades de Capital, consistente en:

i. Informe del Consejo de Administracién sobre las ampliaciones de capital a acordar por la
Junta General, asi como sobre la delegacién de la facultad de acordar futuras ampliaciones por
parte del Consejo de Administracién.

ii. Informe del Consejo de Administracién sobre la agrupacién y canje de acciones.

iii. Informe del Consejo de Administracién sobre la propuesta de cambio de denominacién social.

iv. Certificacion del auditor de cuentas de la Sociedad sobre los créditos que hayan de servir de
base a la ampliacién de capital prevista en el Punto Primero del Orden del Dia, con el alcance

del articulo 301 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

Quedamos en su disposicién para cuantas aclaraciones requieran.

En Valencia, a 30 de junio de 2014

D. José Enrique Diaz Buzén
Secretario no consejero del Consejo de Administracion
SUAVITAS, S.A.



Luis CARUANA & ASOCIADOS

SUAVITAS, S.A.

Informe especial sobre aumento de capital por compensacién de créditos,
supuesto previsto en el articulo 301 del Real Decreto Legislativo 1/2010,
de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido
de la Ley de Sociedades de Capital.




Luis CARUANA

Luis CARUANA & ASOCIADOS, S.L.
C. DRr. ROMAGOSA, 1, 2°

EDIFICIO LUCINI

46002 VALENCIA

TEL. 963.203.615
www.luiscaruana.es

INFORME ESPECIAL SOBRE AUMENTO DE CAPITAL POR COMPENSACION DE
CREDITOS, SUPUESTO PREVISTO EN EL ARTICULO 301 DEL REAL DECRETO
LEGISLATIVO 1/2010, DE 2 DE JULIO, POR EL QUE SE APRUEBA EL TEXTO REFUNDIDO
DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL

A los Accionistas de SUAVITAS, S.A.:

1. A los fines previstos en el articulo 301 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, emitimos el presente Informe Especial sobre la propuesta de aumentar la cifra de
capital social de SUAVITAS, S.A. en el importe de 810.000,00 euros por compensacién de
créditos, -instrumentado en base a Contrato de Financiacién suscrito por la Sociedad con su
accionista ATLAS CAPITAL EUROPA, S.L.-, formulada por los Administradores en su
Informe de fecha 27 de junio de 2014 que se presenta en el Anexo adjunto. Hemos
verificado, -de acuerdo con la Normativa reguladora de la actividad de Auditoria de
Cuentas vigente en Espafia-, la informacién preparada bajo la responsabilidad de los
Administradores contenida en el Informe adjunto, antes mencionado, respecto al contrato
de financiacién arriba referido al objeto pretendido de capitalizacién, en virtud de
vencimiento anticipado, del crédito indicado por via de aumento de la cifra de capital social
por compensacion de tal crédito.

2. De acuerdo con la cldusula cuarta y sexta del Contrato de Financiacién suscrito en Sevilla
con fecha 2 de mayo de 2014 entre la prestamista, -Atlas Capital Europa, S.L.-, y el
prestatario, -SUAVITAS, S.A.-, la prestamista ha procedido a instar la capitalizacién del
importe de 810.000 euros del crédito concedido por via de su compensacién.

3. Esta capitalizacion se efectuara mediante operacion de aumento de capital, -en el marco de
la ampliacién de capital descrita en el Informe adjunto-, cuya aprobacién se sometera a la
Junta de Accionistas prevista para el préximo 30 de julio de 2014. Consecuentemente, con
dicha accién se producird la amortizacién y vencimiento anticipado del citado importe del
crédito concedido a SUAVITAS, S.A., lo que lo convierte al mismo en un crédito liquido,
vencido y exigible en el momento de la compensacién.

4. En nuestra opinién, el Informe adjunto preparado por los Administradores ofrece
informacién adecuada respecto al importe del crédito a compensar para aumentar la cifra
de capital social de SUAVITAS, S.A,, el cual de acuerdo con lo descrito en el apartado
anterior, debe considerarse cumple los requisitos de ser, al menos en un 25 por cien, liquido,
vencido y exigible; y que el vencimiento de los restantes no es superior a cinco anos.

5. Con fecha 29 de abril de 2014 hemos emitido nuestro informe de au[ditorl‘a sobre las cuentas
anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2013 de SUAVITAS, S.A,, en el que
expresamos una opinién sin salvedad alguna.

Luis Caruana & Asociados, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Valencia, Tomo 9079, Libro 6363, Folio 49, Seccién 8, Hoja V135396, C.LF.: B-98165202.
Domicilio Social: Calle Doctor Romagosa, 1, 2°, Edificio Lucini. 46002 Valencia.



6. Este informe Especial ha sido preparado tinicamente a los fines previstos en el articulo 301
del Texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, por lo que no debe ser utilizado
para ninguna otra finalidad.

Valencia, 27 de junio de 2014

LUIS CARUANA & ASOCIADOS, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. N° 51973

///((CCCL

Luis Caruana (



SUAVITAS, S.A.

INFORME DEL ORGANO DE ADMINISTRACION DE SUAVITAS, S.A. DE
CONFORMIDAD CON LO PREVISTO EN LOS ARTICULOS 286, 301.2 Y
CONCORDANTES DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL (LSC) EN
RELACION CON LAS PROPUESTAS DE ACUERDOS DE AMPLIACION DE
CAPITAL CON CARGO A APORTACIONES DINERARIAS Y NO
DINERARIAS, DELEGACION EN EL ORGANO DE ADMINISTRACION
PARA LA EJECUCION DEL AUMENTO, FACULTAR AL MISMO
ORGANO DE ADMINISTRACION PARA QUE PUEDA ACORDAR LA
AMPLIACION DEL CAPITAL NUEVAMENTE DENTRO DEL PLAZO Y
CONFORME A LOS REQUISITOS PREVISTOS EN EL ART. 297.1.b) DE
LSC, Y AUTORIZACION A FAVOR DEL ORGANO DE ADMINISTRACION
PARA LA ADQUISICION SEGUN LO PREVISTO EN EL ART. 146.1.a) LSC
DE ACCIONES PROPIAS, INCLUIDOS EN EL ORDEN DEL DIA DE LA
JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS CONVOCADA PARA LOS DIAS 30 Y
31 DE JULIO DE 2014, EN PRIMERA Y SEGUNDA CONVOCATORIA
RESPECTIVAMENTE.

Valencia, 27 de junio de 2014




En cumplimiento de lo acordado en el vigente Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de julio por
el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital (en adelante, “LSC”),
los administradores de SUAVITAS, S.A. proceden a la formulacidon del presente Informe, al
objeto de describir de forma detallada la operacidén societaria de ampliacién de capital con
cargo a aportaciones tanto dinerarias como no dinerarias, cuya aprobacién va a ser sometida a
la préxima Junta General de Accionistas de la Sociedad convocada para los préximos dias 30 y
31 de julio, en primera y segunda convocatoria respectivamente, y que se materializard en el
aumento del capital social hasta 3.500.000 euros, de los que 810.000 euros lo seran mediante
aportacién no dineraria, por via de compensacién del crédito liquido, vencido y exigible que
tiene a la fecha a su favor la entidad ATLAS CAPITAL EUROPA, S.L. derivado de la financiacién
concedida a SUAVITAS, S.A., y los restantes 2.690.000 euros con cargo a aportaciones
dinerarias y posibilidad de suscripciéon incompleta. En ambos casos con emisién de hasta
350.000.000 de nuevas acciones, de las que las primeras 81.000.000 de acciones lo seran sin
prima de emisidn y excluyendo el derecho de preferencia al amparo de lo dispuesto en el Art.
304 LSC, y las restantes 269.000.000 de acciones con prima de emisién y derecho de
preferencia a favor de accionistas.

1. AMPLIACION DE CAPITAL CON CARGO A APORTACIONES DINERARIAS.

El Consejo de Administracidon de SUAVITAS, S.A. (en adelante, “Suavitas” o la “Sociedad”) ha
acordado en su sesién de 27 de junio de 2014, convocar Junta General Extraordinaria de
accionistas para su celebracidn el dia 30 de julio de 2014 en primera convocatoria, y el 31 de
julio de 2014 en segunda convocatoria, y someter a dicha Junta General bajo el punto 1 del
Orden del Dia, la aprobacidon de la ampliacién del capital social hasta 3.500.000 euros
mediante aportaciones dinerarias y no dinerarias en las cuantias que seguidamente se
detallaran, de los que hasta 2.690.000 euros seran con cargo a aportaciones dinerarias, y
emisidn de nuevas acciones con un nuevo valor nominal de 0,01 céntimos de euros, y una
prima de emisiéon de medio céntimo de euro (0,015), lo que equivaldra finalmente hasta
179.333.400 nuevas acciones con un coste de desembolso por acciéon de 0,015 euros,
delegando en el Consejo de Administracién la ejecucién del acuerdo.

El presente informe se formula por el Consejo de Administracion de la Sociedad en
cumplimiento de lo previsto en el articulo 286 de la Ley de Sociedades de Capital (texto
refundido aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, en adelante, la “Ley
de Sociedades de Capital” o “LSC”) en relacion con la propuesta de acuerdo que se presenta a
la Junta General de Accionistas bajo el punto 1 del orden del dia, anteriormente referido.

En este sentido, el articulo 286 de la Ley de Sociedades de Capital, relativo a la modificacidn de
los Estatutos sociales, establece la obligacién de los administradores de realizar un informe
escrito que justifique la propuesta de acuerdo.



En relacién a la JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA que se realiza, por lo que al aumento de
capital con cargo a aportaciones dinerarias de hasta 2.690.000 euros se refiere, y sin perjuicio
de la prima de emisién sefalada, esta ampliacion de capital se enmarca dentro del plan
estratégico de negocio de la Compaiiia, y tiene por objeto dar cumplimiento a los principales
objetivos planteados por el érgano de administracion, segun se ha ido informando
recientemente por medio de Hechos Relevantes comunicados al mercado.

A través de los mismos, se han puesto de manifiesto, particularmente, dos circunstancias
generales que son igualmente tenidas en cuenta por el érgano de administracién, si bien no
son las Unicas razones que motivan la propuesta de ampliacion de capital. Nos venimos
refiriendo, de un lado, a la actualizacién de previsiones a la baja que la Sociedad ha tenido que
hacer, una vez finalizado el ejercicio 2013, para adaptar a la realidad las mismas tras un afio de
numerosos ajustes y reestructuraciones internas cuyo fin dltimo ha sido reequilibrar Ia
delicada situacién de la que venia la empresa, derivada de resultados y gestidon de ejercicios
anteriores, y prepararla para el crecimiento venidero. Y del otro, al resultado del propio
ejercicio 2013, cuyas pérdidas han venido motivadas, en gran parte, por las tensiones de
tesoreria que sigue manteniendo la Compafia, a pesar de los esfuerzos realizados,
consecuencia de la deuda acumulada en ejercicios anteriores, que en el pasado 2013, pese a
haber visto incrementada su cifra de negocios, ha sido dificil de contrarrestar al haber tenido
que acometerse numerosas reestructuraciones internas que han elevado ciertas partidas de
gastos no recurrentes, no permitiendo reducir los pasivos histéricos en un porcentaje tan
elevado como el deseado por los Administradores, pudiendo calificarse el ejercicio como
excepcional por las diversas circunstancias acontecidas y los cambios operados.

Pero si bien las circunstancias referidas en el parrafo anterior hacen preciso dotar la caja de la
Compafiia de una mayor liquidez que permita, junto con la procedente de la propia
explotacién del negocio, atender puntualmente no sdélo los gastos ordinarios y recurrentes del
mismo, sino aquellos otros compromisos alcanzados y préximos a alcanzar, en el marco de la
reestructuracién global de la deuda que se ha estado negociando durante los ultimos meses,
auny asi no es esta la principal justificacidn de la presente propuesta, que encuentra acomodo
antes bien en atraer los fondos que los Administradores consideran necesarios para acometer
el ambicioso plan estratégico de expansidn que se han propuesto, y acerca del cual ya se ha
informado someramente en ocasiones anteriores.

Y mads concretamente, para poder llevar a término el crecimiento tanto orgdnico como
inorgdnico que se proyecta, y que préximamente se irda materializando mediante diversas
acciones que también han sido recientemente apuntadas, entre las cuales el Consejo espera
poder concretar una de ellas en la adquisicién de alguna empresa o cadena del sector,
operacion que requiere de unos fondos determinados y de financiacion que en el marco del
crecimiento sefalado hacen razonable plantear la presente propuesta de ampliacién de capital
con cargo a aportaciones dinerarias, que aporte la liquidez requerida para los fines expuestos y
que, en resumidas cuentas, (i) alivie tensiones de tesoreria y permita atender compromisos
alcanzados en la reestructuracion de deuda para reducir asi la deuda de la Compaiiia; (ii)
permita crecer tanto organica como inorganicamente; y en definitiva (iii) permita cumplir los
objetivos marcados en el plan de negocio y crecimiento estratégico.



Finalmente, se establece la referida prima de emisién sobre las nuevas acciones que se pongan
en circulacion con motivo del aumento de capital con cargo a aportaciones dinerarias hasta
2.690.000 euros que se propone, al objeto de adaptar el valor nominal de las mismas, de 0,01
céntimos de euro, al valor real o de mercado mas ajustado posible, tomando para ello la media
ponderada mds aproximada respecto a las variaciones de cotizacidn que han venido
experimentando los titulos en bolsa durante los ultimos nueve meses, oscilando el mismo en
una horquilla entre 0,01 y 0,02 céntimos de euro. Y en todo caso sin exclusién del derecho de
suscripcidn preferente por lo que al aumento de capital con cargo a aportaciones dinerarias se
refiere.

2. AMPLIACION DE CAPITAL MEDIANTE APORTACION NO DINERARIA.

Simultdneamente a la ampliacién de capital con cargo a aportaciones dinerarias, y de
conformidad con lo dispuesto en el Art. 301 LSC, se propone por el érgano de administracién
un aumento de capital mediante aportacién no dineraria, por via de compensacién del crédito
liguido, vencido y exigible que a la fecha de emisidon de la correspondiente certificacidon
expedida por el Auditor de cuentas de la Sociedad, ostenta la mercantil ATLAS CAPITAL
EUROPA, S.L., accionista de referencia de SUAVITAS, S.A., que ha estado apoyando
econdmicamente el proyecto mediante una serie de anticipos de tesoreria, de un parte, para
atender pagos de deuda ante la falta de liquidez transitoria que ha estado padeciendo la
Sociedad, asi como otros gastos no recurrentes que traen causa de la excepcionalidad del
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2013; y de otro lado, a consecuencia del contrato de
financiacién suscrito con dicha entidad, en calidad de prestamista, con SUAVITAS, S.A., en
calidad de prestataria, con fecha 2 de mayo de 2014, para proveer a ésta ultima de una linea
de crédito recurrente por hasta 1.200.000 euros, en tanto se regulariza la situacién de déficits
de tesoreria, y se recupera tras la reestructuracion de la deuda financiera la confianza en el
proyecto por parte de las entidades bancarias, de modo que éstas vuelvan a financiar con
normalidad y en condiciones éptimas de mercado.

A raiz de lo anterior, y acogiéndose a lo establecido en el clausulado del contrato de
financiacién suscrito entre ATLAS CAPITAL EUROPA, S.L. y SUAVITAS, S.A. con fecha 2 de mayo
de 2014 antes referido, las partes han acordado dar por vencido anticipadamente parte de los
anticipos y crédito dispuesto por SUAVITAS, y optar por la conversién de dicha deuda en
acciones mediante la capitalizacion del crédito liquido, vencido y exigible por importe de
810.000 euros que tenia a su favor ATLAS CAPITAL EUROPA, S.L., en la operacién de aumento
de capital mediante aportacidn no dineraria propuesta.

En consecuencia, y en virtud del derecho de crédito que ostenta frente a SUAVITAS, S.A. la
mercantil ATLAS CAPITAL EUROPA, S.L., con CIF B-91579672 y domicilio social en Sevilla, Calle
Asuncion 65, Bajo A, constituida mediante escritura otorgada ante el Notario de Sevilla, Don
Antonio Rueda Redondo el dia 20 de Junio de 2006 e inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla



al tomo 4.504, Folio 1, Hoja SE-69.947, inscripcion 12, derivado de los anticipos de capital y
crédito dispuesto segln contrato de financiacion y linea de crédito suscrito por las partes con
fecha 02-05-2014 por importe de 810.000 Euros, otorgados a SUAVITAS, S.A. exclusivamente
para apoyar y financiar el desarrollo del objeto social de la Compafiia y su concreto plan de
negocios proyectado por sus Administradores para el ejercicio fiscal 2014, mediante dicha
compensacion de crédito, el capital social de Suavitas se verd aumentado en 810.000 euros,
emitiéndose un numero total de 81.000.000 de acciones de igual clase y categoria a las
preexistentes, sin prima de emisidn, con un valor nominal de 0,01 céntimos de euro, que serdn
integramente suscritas por ATLAS CAPITAL EUROPA S.L. por el contravalor del crédito
compensado.

Para tal fin, y a efectos de dar cumplimiento a lo dispuesto en el Art. 301 de la LSC, se adjunta
al presente informe anexo informativo en cumplimiento de lo previsto en el apartado 22 del
citado Art. 301, ademas de la correspondiente Certificacién del Auditor de cuentas de la
sociedad que acredita que, una vez verificada la contabilidad social, resultan exactos los datos
ofrecidos por los Administradores sobre el crédito a compensar, cuya naturaleza vy
caracteristicas se refieren en el mencionado cuadro anexo a continuacién, ademas de dejarse
constancia en el mismo de la concordancia existente entre los datos relativos al crédito y la
contabilidad social. Todo ello junto con la identidad del aportante, nUmero de acciones que
hayan de emitirse y la cuantia del aumento, que ya han sido consignados en este y pdrrafos
precedentes del presente informe. Se acredita en virtud de lo anterior, a los efectos legales
oportunos, el caracter del crédito compensable que permitird, al ser liquido, vencido y exigible
a la fecha de adopcidn del acuerdo, su capitalizacidn y con ello la ampliacidén del capital social
en el importe indicado por la ya anunciada via del Art. 301 de la LSC (compensacion de
créditos).

Ello ha sido posible previa aplicacién, conforme a lo dispuesto en el clausulado del contrato de
financiacién suscrito entre SUAVITAS, S.A. y ATLAS CAPITAL EUROPA, S.L. con fecha 02-05-
2014, de la cldusula sexta del mismo, que permitia la amortizacion parcial o total anticipada,
mediante la conversién de la deuda en acciones de SUAVITAS por via de la capitalizacién del
referido crédito por via de compensacién en el marco de una operaciéon de ampliaciéon de
capital, a solicitud del prestamista, ATLAS CAPITAL EUROPA, S.L., quien en este caso asi lo ha
interesado procediendo a anticipar su vencimiento en los términos senalados.

Se hace constar expresamente a estos efectos que, de un lado, la referida comunicacién
remitida por ATLAS CAPITAL EUROPA, S.L. a SUAVITAS, S.A. interesando el vencimiento
anticipado de parte de los anticipos y crédito dispuesto por éste ultima hasta la fecha en el
marco de la financiacién acordada entre prestamista y prestataria, no supone requerimiento
de pago por la prestamista; y de otro, que la capitalizacién del referido crédito no ha cancelado
totalmente la deuda que mantiene SUAVITAS, S.A. con ATLAS CAPITAL EUROPA, S.L. derivada
del referido acuerdo de financiacion, al haber interesado ésta ultima la conversién sélo de
parte del crédito que ostenta frente a la primera, restando tanto otra parte de principal como
intereses pendientes de liquidar, si bien no son auln exigibles, segin se desprende de la
contabilidad social a la fecha de emisidn de este informe y del contrato de financiacidn suscrito
entre las partes.



3. DELEGACION EN EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE SUAVITAS, S.A. DE LA FACULTAD DE
AMPLIAR EL CAPITAL SOCIAL, HASTA LA CANTIDAD MAXIMA LEGALMENTE PREVISTA, CON
LA FACULTAD DE SUPRIMIR EL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE, INCLUIDA EN EL
PUNTO TERCERO DEL ORDEN DEL DIiA.

El articulo 286 de la Ley de Sociedades de Capital, relativo a la modificacién de Estatutos, en
relacion con el articulo 297.1.b), establece la obligacién de los Administradores de realizar un
informe escrito que justifique la propuesta de acuerdo. Por su parte, el articulo 506 de la Ley
de Sociedades de Capital, relativo a la delegacion en los Administradores de la facultad de
excluir el derecho de suscripcion preferente en caso de emisién de nuevas acciones, exige que
desde la convocatoria de la Junta General se ponga a disposicidn de los accionistas un informe
de dichos Administradores, en el que se justifique la propuesta de delegacidn de esa facultad.

I. JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA DE DELEGACION DE LA FACULTAD DE AMPLIAR EL
CAPITAL SOCIAL

La propuesta de acuerdo que se presenta a la Junta General de Accionistas de la Sociedad
viene justificada por la conveniencia de que el Consejo de Administracién disponga de un
mecanismo, previsto por la vigente normativa societaria, que permite acordar uno o varios
aumentos de capital sin ulterior convocatoria y celebracidn de una nueva Junta General,
aunque siempre dentro de los limites, términos y condiciones que ésta decida.

A este respecto, el articulo 297.1.b) de la Ley de Sociedades de Capital habilita un instrumento
flexible de financiacion al permitir que la Junta General delegue en el Consejo de
Administraciéon la facultad de acordar aumentos de capital que, dentro de los limites
autorizados por dicha Junta General y siempre que no supere a la mitad del capital social en el
momento de la autorizacidn, resulten necesarios a la vista de las necesidades de la Sociedad y
a la situacion de los mercados en los que la Sociedad desarrolla su actividad en cada momento,
sin necesidad de celebrar una Junta General de Accionistas previa.

De esta forma se propone a la Junta, en los términos permitidos por el articulo 297.1.b), una
delegacién amplia, a los efectos de que el Consejo de Administracion pueda decidir en cada
momento las condiciones de la ampliacion de capital que mejor se adapten a las necesidades
concretas que pudieran surgir en un futuro, dado que en el momento de otorgarse el acuerdo
de delegacion se hace imposible poder determinar las condiciones mds adecuadas.

Las exigencias que el mercado impone a las sociedades mercantiles y, en especial, a las
sociedades cotizadas, requieren que sus 6rganos de gobierno y administracidn estén en
disposicion de hacer uso de las posibilidades que les brinda el marco normativo para dar
rapidas y eficaces respuestas a necesidades que puedan surgir en el trafico econémico en el
que actualmente se desenvuelven las grandes empresas. Sin duda, entre estas necesidades
estd la de dotar a la Sociedad de nuevos recursos financieros, hecho que con frecuencia se
articularad mediante nuevas aportaciones en concepto de capital.



Sin embargo, en muchas ocasiones es imposible determinar con antelacidn cudles han de ser
las necesidades de la Sociedad en materia de dotacién de capital y evitar los retrasos e
incrementos de costes que derivan de la necesidad de apelar a la Junta General para aumentar
el capital, dificultando que la Sociedad pueda responder con eficacia y agilidad a sus
necesidades y a las del mercado. Por todo ello, es recomendable que el Consejo esté en
disposicion de emplear el mecanismo del capital autorizado que prevé nuestra legislacion.

En este momento, la presente propuesta de acuerdo viene justificada por la necesidad de
seguir cubriendo, de esta forma y a lo largo del tiempo, las necesidades de financiacién de la
Sociedad que en la coyuntura econdmica y financiera actual fueran requeridas o necesarias.

Por todo lo anterior, se presenta a la Junta General de Accionistas la propuesta de delegar en
el Consejo de Administracién la facultad de acordar aumentar el capital de la Sociedad, hasta
un importe nominal maximo igual a la mitad del capital social de la Sociedad en el momento de
la autorizacidn, pudiendo ejecutarse dicha facultad en una o varias veces.

Los aumentos de capital que se realicen al amparo de la delegacidn propuesta se efectuardn
mediante la emisidn y puesta en circulacién de nuevas acciones, que podran ser con o sin voto,
ordinarias o privilegiadas, incluyendo rescatables, o de cualquier otro tipo de las permitidas
por la Ley, y cuyo contravalor consistird en aportaciones dinerarias.

La facultad asi delegada se extenderd igualmente a la fijacién de los distintos términos y
condiciones, incluidas la fijacién de prima de emisidén, concretas de cada aumento de capital
social y de las caracteristicas de las acciones a emitir, incluyendo establecer que, en caso de
suscripcidon incompleta, el capital se aumentard en la cuantia de las suscripciones efectuadas,
de acuerdo con lo establecido en el articulo 311 de la Ley de Sociedades de Capital, asi como
dar nueva redaccién al articulo estatutario correspondiente al capital social y solicitar la
admisién a cotizacion de las nuevas acciones.

La delegacion que se propone a la Junta tendra una duracién de cinco afios a contar desde la
fecha de celebracion de la misma.

Il. JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA DE DELEGACION DE LA FACULTAD DE EXCLUIR EL
DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE

La Ley de Sociedades de Capital permite en su articulo 506 la posibilidad de que la Junta
General pueda decidir, cuando ello resulte necesario, y si asi lo exigiera el interés de la
Sociedad, delegar en el Consejo de Administracion la facultad de excluir el derecho de
suscripcidn preferente de los accionistas de la Sociedad que les viene otorgado por el articulo
304 de dicha ley. Ello no implica que, necesariamente, cada ampliacidon de capital que se
realice al amparo de esta delegacidn deba llevarse a cabo mediante la exclusién del derecho
de suscripcidn preferente, siendo perfectamente posible que se puedan realizar ampliaciones
de capital tanto con derechos de suscripcidn como sin ellos al amparo de la misma.



Esta facultad de excluir el derecho de suscripcion preferente sélo puede ejercitarse en aquellos
supuestos en que el interés social asi lo exija y siempre y cuando, el valor nominal de las
acciones a emitir mas, en su caso, el importe de la prima de emision, se corresponda con el
valor razonable que resulte del informe de un auditor de cuentas distinto al de la Sociedad
designado por el Registro Mercantil competente, entendiendo por tal valor razonable el valor
de mercado. Y éste se presumird, salvo que se justifique lo contrario, referido a la cotizacién
bursatil.

A estos efectos, el Consejo de Administracién podrd estimar en cada momento si la medida de
suprimir el derecho de suscripcidn preferente resulta proporcionada a los beneficios que
obtendra la Sociedad y si, por lo tanto, dicha supresidn se efectuara porque el interés social asi
lo exija. Si bien, el Consejo de Administracién siempre tendrd que cumplir en este caso con los
requisitos sustantivos establecidos por la Ley.

El Consejo de Administracién pondrd a disposicidn de los accionistas en la primera Junta que se
celebre tras cada ampliacién de capital que se realice con cargo a esta delegacidon con
exclusion del derecho de suscripcién preferente, un informe de los administradores y un
informe de un auditor de cuentas distinto del de la Sociedad nombrado por el Registro
Mercantil competente, justificativos de las actuaciones realizadas al amparo de la delegacién
recibida.

IIl. PROPUESTA DE ACUERDO

El texto integro de la propuesta de acuerdo de delegacidén en el Consejo de Administracion de
la facultad de acordar el aumento del capital social y de excluir el derecho de suscripcidn
preferente, de conformidad con lo previsto en los articulos 297.1.b) y 506 de la Ley de
Sociedades de Capital, que se somete a la aprobacién de la Junta General de Accionistas, es el
siguiente:

1. Delegar en el Consejo de Administracién, tan ampliamente como en Derecho sea necesario,
la facultad de aumentar el capital social, de acuerdo con lo previsto en el articulo 297.1.b) de la
Ley de Sociedades de Capital, dentro del plazo legal de cinco aifos contados desde la fecha de
celebracion de la presente Junta General, hasta la cantidad maxima correspondiente al 50%
del capital social de la Sociedad en el momento de la presente autorizacién, pudiendo
ejecutarse la ampliacién en una o varias veces, en la cuantia que decida, mediante la emisidn
de nuevas acciones con o sin voto, ordinarias o privilegiadas, incluyendo acciones rescatables,
o de cualquier otro tipo de las permitidas por la Ley, con o sin prima de emisidn, consistiendo
el contravalor de las mismas en aportaciones dinerarias y pudiendo fijar los términos y
condiciones del aumento de capital, entre otros, determinar el valor nominal de las acciones a
emitir, sus caracteristicas y los eventuales privilegios que se les confirieran, la atribucién del
derecho de rescate y sus condiciones, asi como el ejercicio del mismo por la Sociedad.

Atribuir al Consejo de Administracién la facultad de excluir el derecho de suscripcidn
preferente en los términos del articulo 506 de la Ley de Sociedades de Capital, en relacién con
las emisiones de acciones que sean realizadas en virtud del presente acuerdo.
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Atribuir igualmente al Consejo de Administracion la facultad de ofrecer libremente las acciones
no suscritas en el plazo o plazos de suscripcién preferente, cuando se otorgue, y de establecer
que, en caso de suscripcion incompleta, el capital se aumentard en la cuantia de las
suscripciones efectuadas, de acuerdo con lo establecido en el articulo 311 de la Ley de
Sociedades de Capital y dar nueva redaccién al articulo 62 de los Estatutos Sociales.

2. Solicitar la admisién a negociacidn de las acciones que se puedan emitir en virtud de este
acuerdo en las Bolsas de Valores en las cuales coticen las acciones de la Sociedad en el
momento de ejecutarse cada aumento de capital, previo cumplimiento de la normativa que
fuere de aplicacién, facultando a estos efectos al Consejo de Administracién, con expresas
facultades de sustitucidon en uno o varios de los miembros del Consejo de Administracién de la
Sociedad, para otorgar cuantos documentos y realizar cuantos actos sean necesarios al efecto,
incluyendo cualquier actuacion, declaracién o gestion ante cualquier otra autoridad
competente.

3. Facultar asimismo al Consejo de Administracidn para que pueda sustituir las facultades que
le han sido delegadas por la Junta General en relacién a los anteriores acuerdos, a favor de uno
o varios de los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad.”

4. AGRUPACION DE ACCIONES (CONTRASPLIT).

El Consejo de Administraciéon de SUAVITAS, S.A. ha acordado asimismo en su sesién de 27 de
junio de 2014 someter a la Junta General convocada, bajo el punto 4 del Orden del Dia, la
aprobacién de la agrupacion de acciones, o contrasplit, mediante la cual se cancelardn la
totalidad de las acciones en las que se divide el capital social, de un céntimo de euro (0,01 €)
de valor nominal cada una de ellas, para su canje por acciones de nueva emisién, de un euro
con cincuenta céntimos de valor nominal (1,5 €), en la proporcién de una acciéon nueva por
cada ciento cincuenta acciones preexistentes (1 por 150), sin modificacién de la cifra de capital
social, y consecuente modificacién del Articulo 5 de los Estatutos Sociales, ulterior admisién a
cotizacion de las nuevas acciones en el Mercado Alternativo Bursatil, y delegacion en el
Consejo de Administracién para la ejecucién del acuerdo de agrupacién y canje de acciones,
con facultades de sustitucidn en el Consejero Delegado, el Presidente o en uno o varios
Consejeros, a fin de que ejecute el acuerdo de agrupacion en las condiciones sefialadas, fijando
la fecha en la que el canje deba tener lugar, dentro de un plazo no superior a 14 meses desde
la adopcidn del acuerdo por la Junta, y sefialando el resto de condiciones que no estén
expresamente previstas por dicho acuerdo.

El presente informe se formula por el Consejo de Administracién de la Sociedad en
cumplimiento de los articulos 286 de la Ley de Sociedades de Capital (texto refundido
aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, en adelante, la “Ley de
Sociedades de Capital” o la “LSC”), en relacidn con la propuesta de acuerdo que se presenta a
la Junta General de Accionistas bajo el punto 4 del orden del dia, anteriormente referido.



En este sentido, el articulo 286 de la Ley de Sociedades de Capital, relativo a la modificacién de
Estatutos, establece la obligacién de los administradores de realizar un informe escrito que
justifique la propuesta de acuerdo.

. JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA

El motivo de proponer a la Junta General de Accionistas la agrupacién y canje de acciones
(contrasplit) con elevacién del valor nominal de las mismas, es facilitar que el precio en bolsa
de la accién de la Sociedad se fije de manera adecuada, evitando movimientos bruscos y
especulativos de la cotizacién, circunstancia que se ha venido produciendo debido, en parte, al
bajo valor actual de cotizacidn que produce que una minima variacién en términos unitarios,
suponga un alto porcentaje de variacion.

Situaciones como esta llevan a que la mayor parte de la negociacidon de los valores que se
encuentran en situaciones analogas, se lleve a cabo por inversores muy centrados en el corto

n

plazo (“intradia”). Raramente los inversores institucionales se interesan por este tipo de
valores por su consideracién de acciones de elevado riesgo, tendencia con la que SUAVITAS
quiere acabar implementando medidas como esta, de las que el valor tenga oportunidad de

salir fortalecido, atrayendo otro tipo de inversion e inversores al proyecto.

En definitiva, a través de la operacidn objeto del presente informe, se trata de adaptar el valor
de cotizacidn de la accién de la Sociedad, de manera que éste no se encuentre condicionado
por los factores anteriormente expuestos, en el convencimiento de que ello facilitard una
mejor formacién del precio de cotizacidn de la accidn de acuerdo con las circunstancias del
mercado y de la propia sociedad. Asi, aplicando un tipo de conversidn de 150 a 1 (pasar de un
nominal de 0,01 euros a 1,50 euros) lleva consigo la multiplicacion por 150 del valor de
cotizacion de la accidon. De este modo, el valor de cotizacion de la accién pasaria de 0,01
céntimos de euro a 1,50 euros, de manera que la variacion minima tanto al alza (1,55 euros)
como a la baja (1,45 euros) implicaria una variacion del 0,7% (frente al 100% que representaria
actualmente, con el valor de cotizacién de 0,01 euros, desde el momento en que subiera
Unicamente un punto, pasando de 0,01 a 0,02 céntimos de euro, y que provoca los constantes
movimientos especulativos que lastran el valor impidiendo su revalorazacién por muy sélido
que sea o se presente el proyecto).

El acuerdo propuesto se traduciria en la emisién de nuevas acciones, con un valor nominal de
1,50 euros y la anulacién de las preexistentes (de 0,01 céntimos de euro de nominal),
canjeandose ciento cincuenta (150) acciones antiguas por una (1) nueva. Y, con ello, se
produciria una reduccion del nimero de acciones, que quedara fijado en funcién del momento
en que el dérgano de administracién, en quien se delega la ejecucion tanto del presente
acuerdo como del aumento de capital también propuesto, acuerde llevar a efecto el mismo, y
en virtud de la suscripcién completa o incompleta que finalmente se produzca en relacién con
el aumento de capital con cargo a aportaciones dinerarias que se someterd en la misma junta a
aprobacién por parte de los Sres. Accionistas de la Sociedad.
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Todo ello sin modificacidn de la cifra de capital al tiempo de su ejecucién, pues las nuevas
acciones tendran un valor nominal igual a la suma del valor nominal de las acciones antiguas.

Se delega en el Consejo de Administracién la facultad de fijar la fecha de eficacia del canje,
decision que debera ser objeto de la correspondiente publicidad.

Sin perjuicio de la publicidad que la Sociedad de a la operacién, a través de lberclear y sus
entidades participantes se informara a los accionistas del canje y de las alternativas de los
mismos con relacidn a los “picos” o “fracciones”, asi como de la adquisiciéon por la entidad
agente de los restos de acciones en los términos indicados.

El precio de adquisicidn serd el de cotizacidon al cierre del citado dia anterior a aquel en que
deba tener efecto el canje.

1. JUSTIFICACION DE LA ECUACION DE CANJE

La ecuacion de canje de las acciones antiguas por las nuevas (150 acciones antiguas por cada
accion nueva) supone un nominal de las acciones de nueva emision de 1,50 euros.

El citado tipo de canje ha sido fijado por el Consejo de Administracién en atencién a conseguir
un valor nominal de la nueva accién que permita, por un lado, alcanzar los fines perseguidos
con la operacién (anteriormente expuestos) sin que, por otro lado, el nuevo nominal afecte a
la liquidez del valor que pueda perseguir, en su caso, el inversor minorista.

IIl. PROPUESTA DE ACUERDO

El texto integro de la propuesta del acuerdo que se somete a la aprobacién de la Junta General
de Accionistas, es el siguiente:

(i) Alcance de la agrupacion y canje.

Agrupar y cancelar la totalidad de las acciones en que se divide el capital social, con un valor
nominal de un céntimo de Euro (0,01 €), para su canje por acciones de nueva emisién, de UN
EURO CON CINCUENTA CENTIMOS (1,5 €) de valor nominal, en la proporcién de una (1) accién
nueva por cada ciento cincuenta (150) acciones antiguas, con elevacion del valor nominal de
las acciones en la cuantia indicada, sin modificacidén de la cifra de capital social.

Las nuevas acciones estaran representadas por medio de anotaciones en cuenta,
correspondiendo la llevanza de su registro contable a la Sociedad de Gestidn de los Sistemas
de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A.U. (IBERCLEAR), y sus entidades
participadas.
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(ii) Procedimiento de canje.

Los titulares de acciones de SUAVITAS, S.A. recibirdn una (1) accién nueva de un Euro con
cincuenta céntimos (1,50 €) de valor nominal por cada ciento cincuenta (150) acciones de las
que titulasen en el momento del canje.

La fecha de efectos de canje serd comunicada mediante anuncios que se publicardn en el
Boletin Oficial del Registro Mercantil, en un diario de difusiéon nacional, y en la pagina web
oficial de la Sociedad, sin perjuicio de las restantes obligaciones de informacion vy
comunicacion de hechos relevantes establecidas por la normativa vigente.

A estos efectos, se considerardan accionistas legitimados para efectuar el canje quienes
ostenten tal condicién al cierre del Mercado Alternativo Bursatil del dia anterior a la fecha de
efectos del canje, ello conforme a los registros contables de la entidad encargada de su
llevanza (IBERCLEAR), y de sus entidades participantes.

El canje se realizard y se materializara a través de las entidades participantes en IBERCLEAR
que sean depositarias de las acciones, de conformidad y a través de los procedimientos
establecidos en el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero.

(iii) Tratamiento de las fracciones de acciones resultantes del procedimiento de canje.

Cuando, como consecuencia de procedimiento de canje, el accionista titulase un nimero de
acciones que no sea multiplo de 150, resultase fracciones de dicho multiplo insuficientes para
completar el canje de una accién (“fracciones de canje”), el accionista afectado podrd optar
entre:

a. Adquirir acciones en nimero necesario para alcanzar la unidad multiplo de canje (150).
Enajenar las acciones que no alcanzasen dicha unidad

c. Agruparse con otros accionistas para posibilitar el canje de las acciones antiguas que
poseyesen.

El precio al que los accionistas titulares de fracciones de canje podrdn enajenar éstas o adquirir
acciones adicionales sera el de cotizacion de la accién al cierre del cierre del Mercado
Alternativo Bursatil del dia anterior a la fecha de efectos del canje. La venta de las fracciones
de canje se realizard libre de gastos para el accionista vendedor, excepto los que en su caso
pudieran aplicar las entidades depositarias.

A efectos de asegurar la efectividad del derecho de accionista a enajenar o completar las
fracciones de canje, el Consejo de Administracion queda facultado para (a) designar una
entidad agente de su eleccidon a fin de que ésta adquiera las fracciones de canje o (b)
adquirirlas en nombre de la Sociedad, observando lo dispuesto en los articulos 146 y siguientes
del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, y estableciéndose los siguientes limites:

a. Modalidad de la adquisicidn: onerosa, mediante pago dinerario.
b. NuUmero maximo de acciones a adquirir: las correspondientes a fracciones de canje que
soliciten los accionistas, hasta tanto el valor nominal de dichas adquisiciones, sumado
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al de las acciones propias que ya posee la Sociedad, no supere el limite del articulo
146.2 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

c. Contravalor: el precio de cotizacién de la accién al cierre del cierre del Mercado
Alternativo Bursatil del dia anterior a la fecha de efectos del canje.

d. Duracion de la autorizacidn: catorce meses a contar desde la adopcidn del acuerdo de
agrupacion y canje por la Junta General.

Los importes correspondientes a las enajenaciones de fracciones de canje se liquidaran vy
abonaran de conformidad con lo establecido en las normas sobre registro, compensacién y
liguidacién de valores.

(iv) Solicitud de admision a negociacidn oficial.

Una vez inscrita en el Registro Mercantil la escritura publica de agrupacién y canje de acciones,
se solicitara la exclusién de cotizacidn de las acciones antiguas de la Sociedad objeto de canje,
y la simultdnea admisidén a cotizacidon en el Mercado Alternativo Bursatil, con arreglo a los
procedimientos establecidos por la normativa de aplicacién.

(v) Delegacion de facultades para la ejecucion del acuerdo de agrupacion y canje de acciones.

En atencion al hecho de que la cifra de capital final resultante tras los aumentos que se
proponen a la Junta bajo los Puntos Primero y Segundo del Orden del Dia puede variar en
funcién del grado de suscripcidon del aumento por aportaciones dinerarias previsto en el Punto
Segundo, se propone que el contra-split o agrupacién se lleve a efecto una vez se haya
determinado el importe final de la cifra de capital. Adicionalmente, el Consejo de
Administracién podra hacer uso de la facultad de acordar aumentos de capital que en su caso
le conceda la Junta General, en virtud del acuerdo resefiado en el Punto Tercero del Orden del
Dia, al objeto de asegurar que la ecuacién de canje y agrupacion de acciones se aplican con
caracter exacto, sin resultar fracciones en la cifra total resultante, ya que ello contravendria el
principio de invariabilidad de la cifra de capital social.

Por ello, se acuerda expresamente delegar en el Consejo de Administracién, tan ampliamente
como en Derecho sea oportuno, con facultades de sustituciéon en el Presidente o en uno o
varios Consejeros, la facultad de ejecutar el acuerdo de agrupacién y canje de acciones, con
arreglo a las condiciones basicas establecidas, fijando en todo lo no expresamente sefialado en
el acuerdo el resto de condiciones del mismo, con especial referencia a: (i) la fecha de efectos
del canje, dentro de un plazo no superior a catorce (14) meses a partir de la fecha del acuerdo
de la Junta; y (ii) cual haya de ser el capital social de la Compafiia en el momento del canje, en
ejecucidon de los acuerdos de ampliacidn acordados por la Junta General o bien como
consecuencia del ejercicio por el Consejo de Administracion de la facultad delegada de
aumentar el capital social acordada por la Junta General.

En virtud de la delegacién conferida, el Consejo de Administracion queda facultado para
realizar todas las acciones y negocios juridicos pertinentes, convenientes o necesarios a fin de
lograr la plena efectividad de la agrupacién y canje de las acciones de la Sociedad, formalizar
su plena inscripcidn en el Registro Mercantil y obtener la admisién a cotizacién en el Mercado
Alternativo Bursatil de las acciones nuevas y la exclusién de las antiguas, con especial
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referencia a la solicitud y obtenciéon de las autorizaciones exigidas por la normativa del
Mercado de Valores. A tales efectos, podrd el Consejo de Administracion realizar
comparecencias, otorgar mandatos y revocarlos, comparecer ante Administraciones Publicas y
autoridades supervisoras del Mercado de Valores, fedatarios publicos y entidades privadas,
otorgando los documentos publicos y privados que resultasen necesarios y congruentes con
las facultades conferidas, incluso de aclaracidn, rectificacion, interpretacidén y subsanacion.

La delegacién se extiende a la adaptacion de la redaccién del Articulo 5 de los Estatutos
Sociales, para dar reflejo a la nueva titulizacidén del capital social.

5. CAMBIO DE DENOMINACION SOCIAL.

Finalmente por lo que al presente informe se refiere, el Consejo de Administracién propone
también a la Junta General de accionistas el camio de denominacién de SUAVITAS por el de
VOUSSE.

El referido cambio obedece a una profunda transformacién que desde hace algo mas de un
afio, con la llegada de nuevo accionista de referencia y su integracion en el drgano de
administracién, ha venido produciéndose a todos los niveles de la Sociedad.

Con ello se persigue dar identidad propia no sélo al cambio de imagen corporativa, sino sino a
la transformacién referida ocurrida en la empresa, de forma que se identifique mejor con un
nuevo concepto de hacer negocio, con el nuevo y ampliado catdlogo de servicios, con la nueva
linea de productos y servicios premium con la que quiere distinguirse esta nueva marca,
enfocada a un espectro mas amplio de clientes y no quiza tan exclusivamente juvenil como el
target actual e imagen que se ofrece al mercado. Una nueva denominacion que aglutine, tras
el complejo proceso de integracidon de negocios, las sinergias y demds activos tanto de
SUAVITAS como de DEPILITE. Y una nueva marca, denominacién e imagen con vocacién de
crecimiento y expansion internacional, con la que se identifique un proyecto que en el marco
del plan estratégico proyectado por los Administradores, pretende alcanzar una dimensién que
requiere de esa imagen de empresa renovada que desde un principio genere valor y se
convierta en referente del sector, para todo lo cual se ha creido oportuno e imprescindible el
cambio de denominacidn que ahora se propone someter a aprobacién de la Junta General.

Para ello, una vez aprobado, se delega en el Consejo de Administracién, con facultad de
sustitucion en su Presidente y en uno o varios de sus consejeros solidariamente, para realizar
todas las acciones y gestiones convenientes o necesarias a fin de lograr la plena efectividad de
la medida y obtener la aprobacion por parte del organismo rector de Bolsas y Mercados para
que se efectien los cambios requeridos hasta la plena efectividad en el Mercado del cambio
en su caso acordado por la Junta General de Accionistas.
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En Valencia, a 27 de junio de 2014

Fdo. D. Estanislao Martinez

(representante persona fisica designado por ATLAS S.C.E.F.l., S.L.)
Presidente del Consejo de Administracién

Sudvitas, S.A.

15



ANEXO AL INFORME DEL ORGANO DE ADMINISTRACION DE FECHA 19 DE JULIO DE 2013
EMITIDO DE CONFORMIDAD CON LO PREVISTO EN LOS ARTICULOS 286, 301.2 Y
CONCORDANTES DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 301.2 de la Ley de Sociedades de Capital, y en
el marco de la operacion societaria de ampliacién de capital social de Suavitas, S.A. que
mediante informe de administradores del que este documento es anexo inseparable se va a
proponer a la Junta General de la Sociedad convocada para el préximo 30 de julio de 2014 en
primera convocatoria, y para el 31 de julio en segunda, seguidamente se relaciona la
informacién requerida por el precepto legal citado, y que se pone a disposicién y para
conocimiento de los Sres. Accionistas:

1. Naturalezay caracteristicas del crédito objeto de capitalizacién mediante aumento de
capital por via de compensacién prevista en el Art. 301 de la LSC.

Con fecha 2 de mayo de 2014, Suavitas, S.A. suscribié con Atlas Capital Europa, S.L. contrato de
financiacién mediante el cual se regulaban las condiciones de remuneracién de los anticipos
realizados por ésta Ultima a favor de la primera hasta esa fecha, asi como las condiciones de Ia
linea de crédito concedida a partir de ese momento, y hasta el limite de 1.200.000 euros a
Sudvitas.

De acuerdo con las estipulaciones del contrato suscrito, Atlas Capital Europa, S.L. realizé dichos
anticipos y otorgd la referida financiacidon a Suavitas, S.A. con objeto de aportar recursos
necesarios para hacer frente a las actividades propias de su objeto social y plan de negocio
previsto para el ejercicio fiscal 2014.

Los citados anticipos y disposiciones a crédito, como ha certificado el Auditor de la Sociedad,
se encuentran debidamente contabilizados en las cuentas de Suavitas.

2. Caracteristicas principales del contrato de financiacién.

De acuerdo con el contrato de financiacidn suscrito por Suavitas, las principales caracteristicas,
son las siguientes:

* El destino del préstamo, de acuerdo con los términos y condiciones del contrato, es
exclusivamente el desarrollo de las actividades propias del objeto social de Sudvitas y
plan de negocio previsto para el ejercicio fiscal 2014.

* El contrato de financiacién tiene una duraciéon hasta el 31 de diciembre de 2014,
previendo la posibilidad de vencimiento anticipado a solicitud de Atlas Capital Europa,
total o parcialmente.
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* La prestamista, Atlas Capital Europa, S.L. se reservd, segun los términos y condiciones
establecidos en el contrato, el derecho de instar la capitalizacién total o parcial, en uno
o varios actos, del crédito concedido a Suavitas, por via de compensacion de créditos
mediante la oportuna ampliacidén de capital que, en tal caso, llevase a efecto Sudvitas.

* El contrato establece una remuneracién a favor de la prestamista igual al interés legal
del dinero segun lo dispuesto en la Ley General de Presupuestos Generales del Estado
para el ejercicio 2014, incrementado en 200 puntos basicos, e intereses de demora en
caso de retraso en el cumplimiento de la obligaciéon de devolucidn del capital prestado.

3. Identidad de los Aportantes.

Atlas Capital Europa, S.L. es la sociedad prestamista otorgante del préstamo participativo. Su
domicilio social se encuentra en Sevilla, Calle Asuncién 65, Bajo A, y fue constituida en dicha
ciudad con fecha 20 de junio de 2006. Su nimero de CIF es B-91579672.

4. Numero de acciones que han de crearse y cuantia del aumento de capital.

De acuerdo con el Informe del Organo de Administracién de fecha 27 de junio del que el
presente forma Anexo, se propone la capitalizacion de parte de los anticipos y créditos
dispuestos por Suavitas en el marco del contrato de financiacidn suscrito con Atlas Capital
Europa, S.L. en fecha 2 mayo de 2014 al que nos venimos refiriendo, cuyo importe asciende a
810.000 euros.

La compensacién del mismo se llevaria a cabo, caso de aprobarlo la Junta de Accionistas,
mediante la emisién de 81.000.000 de nuevas acciones de 0,01 euros de valor nominal cada
una de ellas. Dichas acciones seran de igual clase y categoria que las preexistentes, sin prima
de emisidn, y seran suscritas en su integridad por Atlas Capital Europa, S.L. como
contraprestacion por capitalizacidn del crédito que se compensa.

5. Concordancia de los datos relativos al crédito a compensar proveniente de préstamo
participativo con la contabilidad social.

El érgano de administracidn, a efectos de lo dispuesto en el Art. 301.2 de la LSC, certifica que
los datos identificativos del crédito que se pretende compensar, asi como su naturaleza y
demds caracteristicas, concuerdan fielmente y sin excepcién alguna con los reconocidos y
contabilizados en los registros y libros oficiales de contabilidad de Sudvitas, S.A.

Dicho crédito — préstamo participativo —, ha sido contabilizado de acuerdo con la normativa y
principios de contabilidad recogidos en las normas de valoracién y registro del Plan General de
Contabilidad.
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Y a los efectos indicados en el Informe del Organo de Administracién de fecha 27 de junio del
que el presente Anexo forma parte inseparable, se emite y expide el mismo en idéntico lugary
fecha que el referido informe del que trae causa.

Fdo. D. Estanislao Martinez

(representante persona fisica designado por ATLAS S.C.E.F.l., S.L.)
Presidente del Consejo de Administracién

Sudvitas, S.A.
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